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TILLAGGSKLAUSUL

Framatsyftande information
ABB-koncernens arsredovisning 2002
publiceras pa engelska, tyska, svenska

och franska och innehaller framatsyftande
information. Den engelska versionen &r

den bindande. | Verksamhetsdversikten
finns sadan information i "Brev till aktie-
agarna”, "Power Technologies”, ”Automation
Technlogies”, "QOil, Gas and Petrochemicals”
och "Verksamhetsforbattring” samt i denna
finansiella dversikt, dar sédan information
finns i "Verksamhetsoversikt, finansiell dver-
sikt och prognoser”. Vidare orden "tror”,
"kan”, "kommer”, "beraknas”, "fortsatta”,
"anta”, "avse”, "férvanta”, och liknande ord
har till syfte att identifiera framéatsyftande
uttalanden. Vi baserar dessa framatsyftande
uttalanden framst pa nuvarande forvant-
ningar, uppskattningar om framtida han-
delser, finansiella trender och ekonomiska
forhallanden som paverkar var verksamhet.
Dessa framéatsyftande uttalanden &r utsatta
for risker, osékerheter och antaganden

som bland annat inkluderar () svarigheter
att forutspa framtida marknadsforhallanden
och ekonomiska forhallanden, (i) effekter av
statliga férandringar av lagar, regleringar,
policies, skatte- och redovisningsstandarder
och praxis, (i) var forméga att avyttra vissa
av vara icke karnverksamheter pa villkor
som &r acceptabla for oss, (iv) var formaga
att ytterligare minska var skuldsattning
enligt plan, (v) utgéngen av asbestrelaterade

skadestandsansprak gentemot vart dot-
terbolag Combustion Engineering pa for
oss tillfredsstéllande villkor, (vi) effekterna av
konkurrensen pa de produktmarknader och
de geografiska marknader pa vilka vi verkar,
(vii) var férmaga att forutspa och reagera pa
tekniska férandringar och utveckla industri-
standarder pa marknader dér vi verkar, (viii)
timingen nér det géller utvecklingen av nya
produkter, teknologier och tjanster som éar
anvandbara for vara kunder, (ix) oforutsedda
konjunkturmassiga nedgangar i flera av

de branscher till vilka vi levererar, (x) den
inneboende risk i stora langtidsprojekt som
ar en del av var verksamhet, (xi) svarigheter
i att vara verksam i utvecklingslander och
(xii) andra faktorer beskrivna i dokument vi
kan registrera hos Securities och Exchange
Commission fran tid till annan, inklusive vara
arsredovisningar i dokument "20-F”. Fastéan
vi anser att forvantningar atergivna i framat-
syftande uttalanden baseras pa rationella anta-
ganden, ger vi inga garantier att de uppfylls.

Vi atar oss inte forpliktelsen att officiellt
uppdatera eller &ndra nagra framatsyftande
uttalanden pa grund av ny information, fram-
tida handelser eller liknande. Med hansyn till
dessa risker och osédkerheter ar det inte sak-
ert att framatsyftande information, handelser
och omstéandigheter presenterade i denna
arsredovisning verkligen intraffar. Det faktiska
resultatet och prestationen kan skilja sig
avsevart fran vara framéatsyftande uttalanden.

ABB-koncernens kompletta arsredovisning 2002 bestar av denna
Finansiella dversikt och en Verksamhetsoéversikt. Verksamhetsoéversikten
kan bestillas hos Investor Relations, se adress pa baksidan av denna
rapport. Det gar ocksé att ladda ner hela rapporten frdn www.abb.com
eller www.abb.se/aktie. ABB publicerar ocka arligen en rapport om
Hallbar utveckling (juni) och en Teknikrapport (november). Aven dessa
rapporter kan bestillas via kontaktinformationen pa baksidan av denna

rapport eller via ABB:s webbplats.
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Verksamhetsoversikt, finansiell versikt och
prognoser

Verksamheten i korthet

Vi ar en global leverantér av kraft- och automationstek-
niker som gor det mgjligt for kraft- och industriféretag
att dka prestandan och samtidigt minska miljoeffekter.

Under 2001 organiserade vi var globala verksamhet
efter kundgrupper och ersatte de tidigare affarsseg-
menten med fyra kunddivisioner, tva produktdivisio-
ner samt en division for finansiella tjanster (Financial
Services). De fyra kunddivisionerna - Utilities, Process
Industries, Manufacturing and Consumer Industries
samt Oil, Gas and Petrochemicals - betjanade slut-
kunderna med produkter, system och tjanster. De tva
produktdivisionerna - Power Technology Products och
Automation Technology Products - betjanade externa
marknadskanaler och samarbetspartners som gros-
sister, distributorer, slutprodukttillverkare (OEM:s) och
systemintegratdrer direkt och slutkunder indirekt via
kunddivisionerna. Divisionen Financial Services tillhanda-
holl tjanster och projektstdd for vara interna kunder
savéal som for externa kunder.

Divisionen Ultilities betj@anade el-, gas- och vattenfére-
tag - bade statliga och privata med global eller lokal
verksamhet pa avreglerade eller reglerade marknader

- med ett brett utbud av produkter, tjanster och sys-
tem. Véra kunder var huvudsakligen kraftverk, dgare
och operatérer av kraftdverforingssystem, kraftforetag
och lokala distributionsféretag. Divisionen Utilities hade
cirka 14 800 medarbetare per den 31 december 2002.

| april 2002 slog vi samman vara divisioner Process
Industries och Manufacturing and Consumer Industries
till en ny division - Industries. Divisionen Industries be-
tjanade industrier inom kemi, lakemedel och bioteknik,
marina system, metall, gruvor, cement, papper, petro-
leum, telekommunikation, livsmedel och drycker, elek-
tronik, distribution samt fordons- och tryckeriindustrin
med applikationsspecifik kraft- och automationsteknik.
Divisionen Industries hade cirka 23 300 medarbetare
per den 31 december 2002.

Divisionen Power Technology Products t&ckte hela
spektrat av teknik for kraftéverféring och kraftdistri-
bution, inklusive transformatorer, stallverk, brytare,
kondensatorer och kablar samt andra produkter, platt-
formar och tekniker fér hég- och mellanspéanningsapp-
likationer. Kraftprodukterna anvands inom industriella
och kommersiella applikationer samt kraftanlaggningar.
Dessa produkter séldes via Bolagets slutkundsdivisio-
ner samt via externa marknadskanaler och samarbets-
partners som grossister, distributérer, slutprodukttillver-
kare (OEM:s) och systemintegratorer. Divisionen Power

Technology Products hade cirka 26 400 medarbetare
per den 31 december 2002.

Divisionen Automation Technology Products levere-
rade produkter, system, mjukvara och tjanster fér auto-
mation och optimering av industriella och kommersiella
processer. Viktiga tekniker inkluderade métning och
styrning, instrumentering, processanalys, drivutrust-
ningar och motorer, kraftelektronik, robotar och lag-
spanningsprodukter. Dessa tekniker séldes till kunder
via kunddivisionerna samt via externa marknadskanaler
och samarbetspartners som grossister, distributorer,
slutprodukttillverkare (OEM:s) och systemintegratdrer.
Divisionen Automation Technology Products hade
cirka 33 300 medarbetare per den 31 december 2002.

Divisionen Oil, Gas and Petrochemicals levererade ett
omfattande utbud av produkter, system och tjanster
till den globala industrin inom olja, gas och petrokemi,
fran utveckling av tekniker for utvinning pa land och
till havs till konstruktion och leverans av produktions-
anlaggningar, raffinaderier och petrokemiska anlagg-
ningar. Divisionen Qil, Gas and Petrochemicals hade
cirka 11 900 personer per den 31 december 2002. Vi
aviserade 2002 att vi har for avsikt att avyttra denna
division (se not 3).

Divisionen Financial Services stddde Bolagets verk-
samheter och kunder med finansiella I6sningar inom
strukturerad finansiering, leasing, projektutveckling och
aganderétt, finansiell radgivning, férsakring och intern-
banksverksamhet. Under 2002 saldes en betydande
del av divisionens verksamheter inom Structured
Finance och Leasing till GE Commercial Finance.
Transaktioner med egen risktagning inom internbanks-
verksamheten upphoérde och resterande internbanks-
verksamhet integrerades i koncerngemensamma
verksamheter. Verksamheterna inom férsakring samt
projektutveckling och aganderatt dverférdes till Icke-
karnverksamheter.

Icke-kérnverksamheter bildades under fjarde kvartalet
2002, och omfattar féljande verksamheter och affars-
omraden:

m Vart affdrsomrade Insurance (ingick i den tidigare
divisionen Financial Services)

m Equity Ventures och den resterande verksamheten
inom Structured Finance som inte séldes till GE
Commercial Finance, vilka ingick i den tidigare divi-
sionen Financial Services (vi avser att avyttra dessa
verksamheter)

ABB-koncernens finansiella versikt 2002



m Vart affdrsomrade Building Systems, som vi avser att
avyttra under 2003

m vart affarsomrade New Ventures

m Var luftbehandlingsverksamhet som vi avyttrade i
januari 2002

m vara affirsomraden Customer Service, Group
Processes, Logistic Systems och Semiconductors,
som per den 1 januari 2003 inlemmades som en del
i Power Technologies

| Koncerngemensamma verksamheter ingar huvudkon-
tor, central forskning och utveckling, fastighetsférvalt-
ning och, fran och med 2002, Treasury Services.

For att rationalisera var struktur och forbéattra produkti-
viteten har vi per den 1 januari 2003 inrattat tva nya di-
visioner: Automation Technologies, som kombinerar de
tidigare divisionerna Automation Technology Products
och Industries och har cirka 56 600 medarbetare och
Power Technologies, som kombinerar de tidigare divi-
sionerna Power Technology Products och Ultilities och
har cirka 41 200 medarbetare.

| nedanstaende stycke redogors for bolagets
verksamhet 2002, varvid behandlas divisionerna
Utilities, Industries, Power Technology Products och
Automation Technology Products samt icke-karnverk-
sambheter. Ett separat avsnitt tar upp avvecklade verk-
samheter.

Ledningens 6versikt

Asbestrelaterade skadestandsansprak gentemot oss
och var hdga skuldséattning har varit mycket betung-
ande for oss under senare ar och har tvingat ledningen
att fokusera intensivt pa att trygga ABB Ltd:s fortsatta
existens under fortlevnadsprincipen "Going concern”.

Under 2001 och 2002 adrog vi oss betydande netto-
forluster, delvis till f6ljd av fler och stdrre asbestrelate-
rade skadestdndsansprak &n forvantat gentemot vart
dotterbolag Combustion Engineering I(se not 17) samt
det svaga resultatet fran verksamheterna som nu klas-
sificeras som perifera och avvecklade verksamheter
samt en allman nedgang pa globala marknader. Dessa
rorelseforluster i kombination med effekten av ett ater-
kdp av vara egna aktier 2001 och andra faktorer, har
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minskat vart egna kapital fran 5,2 miljarder USD per
den 31 december 2000 till 1,0 miliarder USD per den
31 december 2002. Var laga bas av eget kapital, hdga
skuldséattning och osakerheten betraffande tidpunkten
for slutgiltig reglering av asbestfragan har paverkat vara
mojligheter att finansiera vara verksamheter och amor-
tera forfallna skulder.

Pa grundval av vad som &r ként i dagslaget réknar vi
med att paborjade processer kommer att [6sa asbest-
fragan pa ett ndjaktigt sétt, vilket beskrivs mer detal-
jerat inot 17. Till dess att Combustion Engineerings
anstkan om férfarande enligt "Chapter 11” har slutgil-
tigt godkéants och atgarder vidtagits for att begransa
framtida erséttningsansprak, ar det emellertid omajligt
att med sakerhet uttala sig om de slutliga kostnaderna
for att ticka asbestrelaterade skadestandsansprak
och den potentiella risken for ersattningsskyldighet vad
géller asbestrelaterade skadestandsansprak gentemot
Combustion Engineering.

| slutet av 2001 och under 2002 férsvagades mark-
naden for fretagscertifikat - pa vilken vi tidigare i hdg
grad hade forlitat oss - betydligt som finansieringskalla
och ABB Ltd:s kreditbetyg foll under investeringsniva.

| konsekvens darmed har vi tvingats omplacera eller
aterbetala forfallna kortfristiga skulder under 2002. Den
17 december 2002 - som ersattning for kreditavtal
som ingatts i december 2001 och under 2002 - ingick
vi ett 364 dagars kreditavtal omfattande 1,5 miljar-

der USD fér att finansiera radande likviditetsbehowv.
Detaljerad information om kreditavtalet samt férfallna
kortfristiga skulder under 2003 aterfinns i not 14.

Pa grund av var finansiella position, det svaga resulta-
tet frAn perifera/avvecklade verksamheter och det all-
manna laget pa de internationella finansmarknaderna,
tvingas vi acceptera ett antal strikta villkor i det nya av-
talet (se not 14), inklusive krav pa att n& uppsatta mal
vad géller intékter fran avyttring av tillgangar - villkor
som maste uppfyllas for att kreditavtalet fortsatt skall
gélla. Vi méste dven lamna sékerhet for kreditavtalet.



Ledningen anser att de viktiga atgarderna som vidtogs
under 2002 - bland annat avyttrandet av en stor del
av verksamheten inom Structured Finance (se not 3),
avsevért minskad skuldséttning och omfinansiering av
kortfristiga skulder i syfte att uppna langre kredittider
(se not 14), inférande av en férenklad organisations-
struktur och fortsatt starkt resultat for karnverksam-
heterna samt vara planer fér 2003 - skall garantera
fortsatt kredit under 2003 (max 1,5 miljarder USD).

Pa grund av de strikta villkoren i kreditavtalet anser
emellertid ledningen att det ar klokt att halla beredskap
for en eventuell negativ utveckling som kan &ventyra
var mojlighet att forlita oss pa fortsatt finansiering inom
ramen for kreditavtalet. Pa bolagsstamman kommer
darfor var styrelse att foresla att aktiedgarna godkanner
en &ndring av befintliga féreskrifter i bolagsordningen
om maximalt aktiekapital vad géller (i) en avsevard k-
ning av det maximala kapitalet som foljaktligen skulle
medge emission av nya ABB Ltd-aktier, och (i) en
utdkad anvandning av det maximala kapitalet for nya
finansiella instrument (t.ex. konvertibla obligationer).

Ledningens viktigaste planer fér 2003 inkluderar inten-
sifierade operativa forbattringar inom vara karnverk-
samheter, till exempel via Step change-programmet
(se not 24). Ledningens planer omfattar dven fortsatta
stora avyttringar som beréknas ge intékter pa mer

an 2 miliarder USD (i synnerhet division QOil, Gas and
Petrochemicals, verksamheten Buildings Systems, res-
terande delar av verksamheterna Structured Finance
och Equity Ventures) och nedlaggning av perifera verk-
samheter. Intdkterna frdn dessa avyttringar anvands for
att minska skuldséttningen.

Tillampning av vasentliga redovisnings- och
varderingsprinciper

Allméant

Koncernredovisningen uppréttas enligt vedertagna re-
dovisningsprinciper i USA (U.S. GAAP - United States
generally accepted accounting principles).

Framtagandet av vart bokslut kraver att vi gor upp-
skattningar och bedémningar som péaverkar redovi-
sade belopp for tillgangar, skulder, intdkter och kostna-
der. | ssmmanhanget maste vi &ven redovisa ansvars-
forbindelser med avseende pa tillgdngar och skulder.
Vi utvarderar kontinuerligt vara beddmningar, inklusive
dem som &r hanférliga till férvantade kostnader for att
slutféra projekt och uppfylla produktgarantier, samt

till os&kra fordringar, varulager, investeringar, immate-
riella tillgangar, skatter, finansiering, omstrukturering,

langfristiga serviceavtal, pensioner och andra formaner
efter pensionering, ansvarsforbindelser och rattstvister.
Vi baserar vara uppskattningar pa historisk erfarenhet
och diverse andra antaganden som vi anser vara rim-
liga under rddande omstandigheter. Resultatet ligger

till grund for vara beddmningar av de bokférda varden
for tillgangar och skulder som inte &r direkt avstdmbara
med externa kallor. Faktiska resultat kan skilja sig fran
dessa uppskattningar vid andra antaganden eller for-
hallanden.

Foéljande vasentliga redovisnings- och varderingsprin-
ciper, samt bedémningar, antaganden och uppskatt-
ningar som ligger till grund for tillampning av dessa
principer, skulle kunna ha stor inverkan pa de belopp
som redovisas i koncernbokslutet. Principerna bdr be-
aktas vid granskning av vart koncernbokslut och
diskussionen nedan.

Redovisning av rérelsens intakter och kostnader
Var intaktsredovisning sker i enlighet med U.S.
Securities and Exchange Commission Staff Accounting
Bulletin No. 101 (SAB 101), Revenue Recognition in
Financial Statements. Intakter fran forsaljining av till-
verkade produkter redovisas till vervagande del nér
aganderétten inklusive riskerna har évergatt till kunden,
vilket i regel sker vid leverans av produkterna. For for-
saljningskontrakt avseende tillverkade produkter som
kraver installation som endast kan utféras av oss sker
resultatavrakning férst nar installationen ar avslutad.
Intakter frén kortfristiga kontrakt med fasta priser for
leverans av tjanster redovisas nar aktuella tjanster har
utforts. Intékter fran kontrakt pa ataganden som kraver
kundens godka&nnande resultatavréknas nér kundens
godkannande foreligger eller nér den kontraktsenliga
perioden fér godk&nnande har 16pt ut.

Dessa metoder for int&ktsredovisning forutsétter att
redovisade intakter kan erhallas. Vid redovisning av
kundfordringar avsatts férlustreserver motsvarande en
uppskattning av fordringar som inte kommer att erhal-
las. Dessa reserver forutsétter en niva av kundforluster
som baseras pa historiska fakta och kunskap om
aktuella fakturor och kunder. Det finns alltid en risk att
kundférlusterna blir stérre an uppskattat. Redovisade
intakter kan darfor dverstiga erhallna belopp, vilket far
en negativ inverkan pa framtida resultat. Denna risk
tenderar att 6ka under perioder av kraftig lag-
konjunktur.
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Langfristiga forséljiningskontrakt med fasta priser redo-
visas enligt successiv vinstavrakning ("percentage-
of-completion”). Vi méter i férsta hand fardigstal-
landegraden genom att upparbetade kostnader for

en anlaggningsorder per balansdagen jamférs med
prognostiserat utfall eller genom beddmning av ande-
len nedlagt arbete. Viken metod som tillampas i varje
enskilt fall beror pa typen av kontrakt och baseras pa
en beddmning av vilken metod som bést méter fardig-
stéllandegraden.

Metoden med successiv vinstavrakning kraver anta-
ganden och extrapolering av framtida kostnader for
material och arbete, liksom av fasta kostnader. Darfér
finns det risk att de totala kontraktskostnaderna dver-
stiger dem som ursprungligen uppskattats. Dessa
risker Okar om projektet &r langfristigt, eftersom san-
nolikheten da dkar for att omstandigheterna som &g till
grund for de ursprungliga uppskattningarna férandras
pa ett satt som dkar vara kostnader. Bland faktorer
som kan Oka kostnaderna kan ndmnas:

m fordrojningar pa grund av ovantade férhallanden eller
héandelser

m ovantade tekniska problem med levererad eller
egenutvecklad utrustning, som kan krava ytterligare
kostnader for att problemet skall I&sas

m forandringar i kostnad for komponenter, material
eller arbete

m svarigheter att fa nddvandiga statliga tillatelser eller
godkannanden

m projektandringar som medfér ovantade kostnader

m leverantOrer eller underentreprendrer som inte upp-
fyller sina &taganden

m viten pa grund av att delar av projekt inte slutfors
inom avtalad tid

Forandringar i vara ursprungliga antaganden, vilka vi
regeloundet utvarderar mellan bokslutstillfallena, kan
medfora &ndringar av totala uppskattade kostnader,
redovisade int&kter och prognostiserade intékter. Vi re-
dovisar sddana férandringar for den period da respek-
tive férandring konstateras. Vi anser att denna metod,
den sa kallade "catch-up-metoden”, ger information
som ligger verkligheten ndrmast eftersom ackumu-
lerade intakter till dags dato avspeglar gallande upp-
skattningar av fardigstéllandegrad. Forluster pa kon-
trakt med fasta priser redovisas dessutom under den
period forlusten faststélls och baseras pa differensen
mellan beddmd aterstaende kostnad och avtalat pris.
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Vi reserverar oss for forvantade kostnader for produkt-
garantier i samband med att vi bokfér intakterna med
avseende pa respektive kontrakt. | garantikostnader
ingér beraknade kostnader pa grund av brister i kon-
struktion, material och utférande, liksom fullgbrande-
garantier (tekniska risker) och fordréjning i kontrakts-
uppfyllande. Aven om vi normalt gér beddmningar
utifran generell statistik gdr vi individuella beddmningar
av kontrakt som involverar risker beroende pa order-
specifika forhallanden eller garantier, som anlaggningar
eller installationer. Det finns en risk for att faktiska ga-
rantikostnader dverstiger avsatta belopp, vilket skulle
forsémra framtida resultat nér dessa faktiska kostnader
ar faststallda.

Forsalining enligt kontrakt med krediteringsvillkor redo-
visas nér kostnaderna uppstar. Leverans- och hante-
ringskostnader redovisas som en del av férsalinings-
omkostnaderna.

Nedskrivning av goodwill och 6vriga immateriella
tillgangar

Vara redovisnings- och varderingsprinciper for redovis-
ning av goodwill och évriga immateriella tillgangar for-
andrades den 1 januari 2002. | enlighet med Statement
of Financial Accounting Standards No.142 (SFAS

142), Gooawill and Other Intangible Assets, upphodrde
vi att skriva av pa goodwill fran férvarv gjorda efter
efter detta datum. Darfér minskade kostnaderna for
avskrivningar avseende kvarvarande verksamheter i
koncernresultatrakningen till 41 MUSD under 2002
fran 195 MUSD och 190 MUSD under 2001 respektive
2000. Kostnaderna for avskrivning av goodwill i av-
vecklade verksamheter uppgick till 36 MUSD och 22
MUSD under 2001 respektive 2000. Vi har att gora en
inledande analys av eventuellt nedskrivningsbehov i var
goodwill per deni januari 2002, och darefter upprepa
analysen den 1 oktober. Denna analys kréver att vi
asatter ett uppskattat marknadsvarde for de rapporte-
ringsenheter (affarsomraden) till vilka goodwill hanfors,

i stallet for till de enskilda tillgangarna for varje forvarvat
bolag som tidigare. Darmed maste var analys inklu-
dera de framtida kassaflddena fér bolag som vi gt
fore ett férvarv och som har dragit férdel av ett forvarv.
Uppskattningar av framtida kassafléden kraver upp-
skattningar och bedémningar av variabler som forsalj-
ningsvolym, forsaliningspris, forséaljningstillvaxt, produk-
tions- och rorelsekostnader, kapitalkostnader, mark-
nadsforutsattningar och andra ekonomiska faktorer. Pa
samma satt som i den tidigare tillampliga analysen, om
vi faststaller ett nedskrivningsbehov i goodwill, bokfor vi
nedskrivningen mot 6vriga intékter (kostnader), netto, i
koncernresultatrékningen.



Fore den 1 januari 2002 faststéllde vi nedskrivning av
goodwill och andra identifierbara immateriella tillgangar
sa snart handelser eller férandrade omstandigheter
indikerade att bokf6rt varde understeg verkligt varde.
Bland annat foljande faktorer ansag vi vara viktiga
indikatorer for eventuell nedskrivning:

m betydligt s@mre resultat an tidigare och prognosti-
serade rorelseresultat

m stora férandringar i séttet att utnyttja férvarvade
tilgangar eller i var allmanna afférsstrategi

m kraftigt férsdmrade konjunkturer

Nar nedskrivningsbehov fér goodwill och andra im-
materiella tillgangar indikerats, beroende pa en eller
flera av ovanstéende faktorer, berdknade vi den even-
tuella nedskrivningen utifran en prognotiserad kas-
saflddesmetod med en diskonteringsfaktor som var
anpassad till risknivan i var aktuella affarsmodell. Vid
beddmningen av atervinningsvardet for var goodwill
och dvriga immateriella tillgangar, gjorde vi antaganden
med avseende pa uppskattade framtida kassafloden,
diskonteringsfaktorer och andra faktorer, for att fast-
stélla marknadsvardet for tillgadngarna. Om véra erfa-
renhetsmassiga antaganden resulterade i minskningar
gentemot prognostiserat kassaflode eller 6kningar i
forhallande till tillampad diskonteringsfaktor, var vi skyl-
diga att bokféra nedskrivningar av dessa tillgangar.

Omstrukturering

Vi redovisade stora avsattningar i samband med vart
omstruktureringsprogram. Dessa avsattningar inne-
fattar uppskattningar av kostnader fér reducering av
personalstyrkan och reglering av kontraktsenliga skyl-
digheter som oljd av vara atgarder. Aven om vi inte
forvantar oss nagra betydande skillnader kan faktiska
kostnader komma att avvika fran uppskattade. Dessa
kostnader bokférs i férsta hand som 6vriga intakter
(kostnader), netto, i koncernresultatrakningen.

Se "Omstruktureringskostnader” nedan.

Skatter

Da vi sammanstaller koncernbokslutet maste vi upp-
skatta skattekostnaderna i var och en av de jurisdik-
tioner déar vi ar verksamma. Vi redovisar uppskjutna
skatter enligt balansrékningsmetoden. Detta innebér
att vi beddmer uppskjutna skattefordringar och upp-
skjutna skatteskulder baserat pa temporara skillnader
mellan redovisade respektive skattemassiga tillgangar
och skulder. Skillnaderna méts med de skattesatser
och lagar som férvantas gélla nér de temporéra skill-
naderna férvantas upphora. Vi redovisar en uppskjuten
skattefordran nér vi faststéller att den mest sannolika

utgangen &r att tillgangen realiseras. Vi omprovar regel-
bundet vardet av vara uppskjutna skattefordringar och
etablerar en varderingsreserv utgaende fran den histo-
riska forlusten, prognostiserade framtida beskattnings-
bara intdkter och férvantad tid for aterstallande av tem-
poréra skillnader. | den man vi utdkar reserven under
en period kostnadsfor vi det inom ramen for skatte-
avsattningar i koncernresultatrakningen. Oférutsedda
forandringar i skattesats och skatte-

lagar, liksom skillnader i prognostiserad beskattnings-
bar intdkt mot faktisk beskattningsbar intékt, kan pa-
verka dessa uppskattningar.

Ansvarsfoérbindelser

Vi ar foremal for rattsliga processer, stdmningar och
skadestandskrav relaterade till milj®, arbetsratt, pro-
dukter och andra omraden. Vi har att bedéma san-
nolikheten for domslut till var nackdel och eventuella
andra effekter fran dessa processer, liksom storleken
av de kostnader processerna kan medfora. Vi faststal-
ler beloppen for dessa ansvarsférbindelser efter nog-
grann analys av varje enskilt fall, ofta med stdd av saval
interna som externa radgivare och tekniska experter.
Erforderliga reserver med avseende pa varje arende
kan komma att fdréandras i framtiden, pa grund av
arendets utveckling, inklusive férandrad hantering av
arendet, till exempel férandrad regleringsstrategi.

Pensioner och évriga relaterade ersattningar

Sé& som beskrivs ndarmare i detalj i not 20 till koncern-
bokslutet, har vi ett antal pensionsplaner som omfattar
de flesta av vara medarbetare. Vi anvander forsakrings-
tekniska beddmningsmetoder for att faststalla kost-
nader och krediter for pensioner och formaner efter
pensionering. Berdknade belopp beror pa en mangd
viktiga antaganden, inklusive diskonteringsfaktorer och
forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar. Vi méaste
beddma raddande marknadsforutsattningar, inklusive
forandringar i rantesatser, da vi gor dessa antagan-
den. Diskonteringsfaktorn justeras arligen, baserat pa
forandringar i avkastningen pa langfristiga, val sékrade
foretagscertifikat. Minskad diskonteringsfaktor betyder
Okade prognostiserade kontraktsenliga skyldigheter
och pensionskostnader (s& som framgar av not 20 till
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koncernbokslutet). Forvantad avkastning pa forvalt-
ningstillgdngar justeras arligen baserat pa aktuella och
forvantade tillgangsallokeringar och representerar for-
vantad langsiktig avkastning. Minskningar av forvantad
avkastning pa forvaltningstillgangar resulterar i Okade
pensionskostnader. Om den forvantade rantabilite-
ten pa tillgangar pa 6,15 procent skulle sdnkas med
0,5 procent till 5,65 procent skulle 2003 ars pensions-
kostnader ka med ungefar 26 MUSD.

| enlighet med U.S. GAAP, ackumulerar vi resultat som
awviker frén tidigare uppskattningar och férdelar dem
Over framtida perioder. Darfor paverkar faktiska resultat
generellt vara redovisade utgifter och redovisade skul-
der for pensioner och andra formaner efter pensione-
ring under kommande perioder.

Den "ofinansierade” balansen i en pensionsplan ar
skillnaden mellan vara prognostiserade kontraktsenliga
skyldigheter gentemot medarbetare och marknadsvar-
det for pensionsplanens tillgangar. Den 31 decem-
ber 2002 uppgick den ofinansierade balansen fér
pensionsersattningar till 1 879 MUSD. | enlighet med
Statement of Financial Accounting Standards No.87
(SFAS 87), Employers’ Accounting for Pensions, har

vi redovisat en nettoskuld pa 653 MUSD i koncern-
balansrékningen. Skillnaden beror i férsta hand pa en
orealiserad forsakringstekniskt beraknad forlust pa
1168 MUSD, som skrivs av med hjalp av "minimum
corridor’-metoden som definieras av SFAS 87. Den
ofinansierade balansen, som kan dka eller minska
beroende pa finansmarknadens svangningar och for-
andringar i vara antaganden, utgor inte en kortsiktig
betalningsforbindelse. Vi uppfyller alla lagligt faststallda
finansieringskrav.

Vi har ett flertal icke pensionsrelaterade planer for
formaner efter pensionering. Vara halsovardsplaner

ar i almanhet avgiftsbelagda, med &rlig justering av
nivan pa anstéalldas bidrag. | syfte att uppskatta vara
halsovardskostnader har vi uppskattat Gkningen av
halsovardskostnaderna till 12,92 procent f6r 2002, och
dérefter gradvis minskande till 6,46 procent ar 2012,
for att sedan stanna pa denna niva.

Antagen utvecklingstakt for halsovardskostnader har
en vasentlig paverkan pa belopp som belastar hélso-
vardsplanerna. En férandring av antagen utvecklings-
takt med en procentenhet skulle fa foljande effekter
per den 31 december 2002:

En procent- En procent-
"""""""" gr]hgts ©kning eqhg't‘snminskning
Effekt pa totala intjanade ansprak
och férvantade forpliktelser 2 -2
Effekt pa ackumulerade ataganden med
avseende pa formaner efter pensionering 26 -22
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Forsakring

Generellt sett intjanas premier pro rata under forsék-
ringens 16ptid. Intjdnade premier innefattar uppskatt-
ningar av annu ej betalda premier. Premiefordringar
inbegriper premier avseende retroaktivt beréknade
avtal. For sddana avtal betalas en preliminar premie
som justeras i efterhand. Vi inkluderar ett uppskattat
varde av faktiska premiefordringar. Premiereserven
utgdr andelen avtalade premier som ar hanforliga till
den aterstaende Idptiden for redan ingangna géllande
aterforsakringsavtal. Denna premiereserv beraknas
manadsvis enligt pro rata-metoden eller pa grundval av
uppgifter fran cederande féretag som vi aterforsékrar.

Forsakringsskulder avspeglas i upplupna kostnader
och ovrigt i koncernbalansrakningen och faststélls pa
basis av rapporter fran i forsta hand forsékringsgivare
som vi aterférsakrar och forsakringsbolag, liksom led-
ningens och vara egna ekonomers uppskattningar.
Dessa uppskattningar innefattar intréffade men inte
redovisade forluster, skador, aterbruk och regresskrav.
Forandringar i dessa uppskattade skulder redovisas
som en 6kning eller minskning av rorelsekostnaderna
under den period de identiferas. | skadekostnadsbe-
rakningen ingar forvantade trender avseende skade-
frekvenser, skadornas storlek och andra faktorer som
kan variera avsevart nér skadorna regleras. Foljaktligen
kan slutgiltiga skadekostnader avvika fran beloppen
som redovisas i detta koncernbokslut.

Vi férsdker minska forlusterna fran vara forsékrings-
ataganden genom att aterforsékra vissa risknivaer hos
andra forsakringsgivare eller aterférsakringsbolag. Vi
anvander atervinningsbara belopp for bade betalade
och obetalade forluster. Belopp som &r mojliga att
atervinna fran aterforsakringsgivaren beraknas i enlig-
het med ersattningsanspraken i aterforsékringsavtalet.
Risknivan i samband med reglering av dessa aterfor-
sékringsfordringar uppstar ur tvister med avseende pa
forsakringsvillkor och aterforsakrarens betalningsfor-
maga.



Redovisning av avvecklade verksamheter

Den 1 januari 2002 antog vi redovisningsprinciperna
enligt Statement of Financial Accounting Standards
No.144 (SFAS 144), Accounting for the Impairment

or Disposal of Long-Lived Assets. SFAS 144 vidgade
redovisningen av avvecklade verksamheter till att,
under vissa forutsattningar, innefatta avvecklingar som
omfattar mindre an ett helt redovisningssegment. Syftet
med SFAS 144 ar att gdra historiska data jamférbara,
utan de stérningar som foljer av avyttringar eller
avvecklade verksamheter. Detta starker prognosvardet
av vart bokslut. SFAS 144 kraver att ackumulerade
intakter och kostnader, efter skatt for avyttringar

och vissa omstruktureringsprogram i avvecklade
verksamheter, grupperas under posten Resultat fran
avvecklade verksamheter, och motsvarande tillgangar
och skulder i posterna under Tillgangar och skulder i
avvecklade verksamheter, i koncernbalansrékningen.

| koncernens kassaflddesanalys har vi redovisat dessa
affarsomraden i separata poster.

Posten Resultat fran avvecklade verksamheter i
resultatrékningen bestar av féljande komponenter:

m Praktiskt taget hela divisionen Qil, Gas and
Petrochemicals, som tillhandahaller utrustning,
system och tjanster till den globala industrin fér olja,
gas och petrokemi, fran utveckling av teknologier for
onshore- och offshore-prospektering till konstruktion
och tillverkning av produktionsanlaggningar,
raffinaderier och petrokemiska anldggningar.

m Stdrre delen av verksamheten inom Structured
Finance som vi sélde till GE Commercial Finance
i november 2002. Verksamheten bestod i
tilhandahallande av lanekapital for projekt och
utrustning, samt tillgangsbaserad finansiering (till
exempel leasing).

m Var Metering-verksamhet saldes till Ruhrgas
Industries GmbH i december 2002. Verksamheten
omfattade tillverkning av el-, vatten-, energi- och
gasmatare, matsystem och belastningsstyrsystem.

m En avséttning pa 420 MUSD som bokfdrdes
2002 som en del av Chapter 11-férfarandet for
Combustion Engineering, i enlighet med United
States Bankruptcy Code. Status for Combustion
Engineering beskrivs i Ansvarsfoérbindelser och
atgardsforpliktelser nedan, liksom i not 17 till
koncernbokslutet.

m Ett antal andra verksamheter avyttrades under 2002:
komponentverksamheten inom ABB Trasmissione
e Distribuzione S.p.A (ltalien), som saldes till EB
Rebosio S.r.l., Energy Information Systems Ltd
i Storbritannien, som séldes till Alstom SA, och
ABB Drying Business (en division inom ABB Inc.
bestaende av ett antal juridiska personer) som
séldes till Andritz AB och Andritz Ltd.

m Diverse avyttrade verksamheter f6r vilka ingen
kOpare kunde hittas.

m Jurist- och konsultarvoden hanfoérliga till
avyttringarna ovan.

Resultat fran avvecklade verksamheter var en forlust pa
880 MUSD, netto efter skatt, for ar 2002, en forlust pa
501 MUSD for &r 2001 och en vinst pa 677 MUSD for
ar 2000. Resultat per avvecklade verksamheter, netto
efter skatt, framgar nedan.

Avvecklade verksamheter 2002 2001 2000
Helaret MUsD) .

Qil, Gas & Petrochemicals -121 8 105
Structured Finance 190 8 7
Metering 54 14 19
Combustion Engineering 420 470 70
Power Generation — — 638

Ovan angivna belopp inkluderar rorelseresultat, valuta-
kursjusteringar, realisationsvinster och forlust vid av-
yttring, goodwillnedskrivning och andra kostnader.

En sammanfattning av rérelseresultatet frAn de mest
vasentliga av de avvecklade verksamheterna finns
under rubriken "Divisioner - avvecklade verksamheter”.
For en ndrmare redogoérelse avseende avslutade
verksamheter, se not 3 till koncernbokslutet.
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Vi planerar att avyttra fler verksamheter som inte tillhdr
karnverksamheten. Nar en verksamhet uppfyller krite-
rierna enligt SFAS 144, skall vi redovisa verksamhets-
resultatet som resultat fran avvecklade verksamheter,
netto efter skatt, i koncernresultatrakningen och som
tillgéngar och skulder i avvecklade verksamheter i
koncernbalansrakningen. Vi kommer i dessa fall att
justera jamforelsearen for att redovisa dessa planerade
avyttringar pa ett jamforbart sétt.

Nya redovisningsprinciper

Financial Accounting Standards Board gav i juni 2001
ut Statement of Financial Accounting Standards

No. 141 (SFAS 141), Business Combinations, och
Statement of Financial Accounting Standards No. 142
(SFAS 142) Gooawill and other intangible assets, som
foréandrar redovisningen av férvary, investeringar och
avyttringar samt goodwill och identifierbara immateriella
tillgangar. SFAS 141 kraver att férvarvsmetoden till-
ldmpas vid redovisning av alla forvéry, investeringar
och awvyttringar efter 30 juni 2001. Goodwill fran férvary
som slutfors efter detta datum &r inte foremal for av-
skrivning, men kan belasta verksamheten nar sarskild
prévning visar att ett nedskrivningsbehov foreligger, det
vill sdga ndr marknadsvardet fér goodwill ar lagre an
det bokfbérda vardet. SFAS 141 specificerar aven vilka
typer av forvarvade immateriella tilgangar som maste
redovisas separat frdn goodwill och skrivas av under
sin livslangd.

SFAS 142 kravde att vi faststaller vardet av vara imma-
teriella tilgangar och goodwill samt gér varje nddvan-
dig omklassificering for att uppfylla kraven pa separat
redovisning av identifierbara immateriella tillgangar vid
datum f6r faststéllande. Vi omprévade livslangd och
restvarde hos alla vara immateriella tillgangar, forutom
goodwill och konstaterade att inga férandringar av av-
skrivningsperioderna var nodvandiga.

SFAS 142 kraver att vi beddmer behovet av eventuella
nedskrivningar av goodwill fran 1 januari 2002. | det
syftet har vi (1) identifierat vara rapporteringsenheter,
(2) faststallt bokfort varde for varje rapporteringsen-
het genom att fordela tillgangar och skulder, inklusive
befintlig goodwill och immateriella tillgangar, pa dessa
rapporteringsenheter och (3) faststallt marknadsvardet
for varje rapporteringsenhet. Enligt var beddmning
forelag inget behov av goodwillnedskrivning den 1 ja-
nuari 2002. All avskrivning av goodwill upphorde aven
vid detta datum. Vi redovisade goodwillavskrivningar
pa 155 MUSD och 152 MUSD inom kvarvarande
verksamheter, samt pa 36 MUSD och 22 MUSD i
avvecklade verksamheter, for aren 2001 respektive
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2000. Foliaktligen skulle forlusten fran kvarvarande
verksamheter 2001 och vinsten fran kvarvarande
verksamheter 2000 ha varit 10 MUSD (0,01 USD per
aktie) respektive 918 MUSD (0,77 USD per aktie).
Nettoforlusten 2001 och nettovinsten 2000 skulle

ha varit 538 MUSD (0,48 USD per aktie) respektive
1617 MUSD (1,36 USD per aktie) om vi inte hade gjort
vardeminskningsavdrag fér den goodwill som i enlighet
med SFAS 142 inte langre skrivs av.

Financial Accounting Standards Board utgav i juni
2001 Statement of Financial Accounting Standards
No. 143 (SFAS 143), Accounting for Asset Retirement
Obligations, som ska tilldmpas for rakenskapsar som
bdrjar efter 15 juni 2002. SFAS 143 géller juridiska
forpliktelser uppkomna i samband med utrangering av
materiella anlaggningstillgdngar som uppstatt genom
forvarv, byggnad, utveckling och normal drift av ma-
teriella anlaggningstillgangar. SFAS 143 kraver att
marknadsvardet pa ett legalt &tagande i samband med
utrangering av en tillgang redovisas under den period
atagandet uppkommer. Kostnader hanforliga till ut-
rangering av tillgangar aktiveras som del av det redovi-
sade vardet for anlaggningstillgangar och férdelas éver
tillgéngens livslangd. Vi har valt att tillampa SFAS 143
fran 1 januari 2003. Vi anser inte att SFAS 143 kommer
att f& ndgon betydande inverkan pa vart verksamhets-
resultat.

| augusti 2001 utgav Financial Accounting Standards
Board (SFAS 144), Accounting for the Impairment or
Disposal of Long-Lived Assets, som ersatter Statement
of Financial Accounting Standards No. 121 (SFAS
121), Accounting for the Impairment of Long-Lived
Assets and for Long-lived Assets to Be Disposed O,
men som behaller ménga tidigare krav avseende re-
dovisning och faststallande av nedskrivhingsbehov.
Dessutom utdkar SFAS 144 redovisningen av avveck-
lade verksamheter till att omfatta fler sélda och avveck-
lade affarsomraden. Vi har infort dessa redovisnings-
principer fran 1 januari 2002 och, som en foljd av det,
redovisade vi vara tillgangar, skulder och rorelseresultat
for flera verksamheter och grupper av tillgangar som
avvecklade verksamheter for alla redovisade perioder

i den man dessa verksamheter och tillgangar under
2002 uppftyller de nya kriterierna. Avyttringar och ned-
laggningar gjorda tidigare ar har inte omvarderats eller
omklassificerats. Se "Avvecklade verksamheter” ovan.



Financial Accounting Standards Board utgav i april
2002 Statement of Financial Accounting Standards
No. 145, Rescission of FASB Statements No. 4, 44
and 64, Amendment of FASB Statement No. 13, and
Technical Corrections, som upphaver tidigare krav att
redovisa alla vinster och forluster fran aterkdp av obli-
gationer som extraordinara poster. Vi har tillampat den
nya standarden redan fran 1 april 2002. Som en foljd
av det &r véara intakter fran aterkdp av obligationer, pa
12 MUSD, vilka redovisades som extraordinéra poster
under 2001, inte langre redovisade som extraordinara.

Financial Accounting Standards Board utgav i juni
2002 Statement of Financial Accounting Standards
No. 146 (SFAS 146), Accounting for Costs Associated
with Exit or Disposal Activities, som kréaver att en kost-
nad hanférlig till en exit eller avyttring redovisas nér
kostnaden kan faststéllas. Standarden géller fran

1 januari 2003 och ska tillampas for alla de avyttringar
och avvecklingar av verksamhet som initierats efter
detta datum.

Financial Accounting Standards Board utgav i
november 2002 Interpretation No. 45 (FIN 45),
Guarantor’s Accounting and Disclosure Requirements
for Guarantees, Including Indirect Guarantees of
Indebtedness of Others. FIN 45 kraver att den som
utfast en garanti redovisar en skuld motsvarande den
icke villkorade delen av en garanti, det vill séga forplik-
telsen att agera om vissa specificerade utlésande han-
delser eller forhallanden intraffar. Det initiala vardet pa
denna skuld & marknadsvardet nér garantin utfardas.
Redovisning av skulden kravs &ven om det inte &r san-
nolikt att betalning kommer att utkravas enligt garantin
eller om garantin har utfardats med en premiebetalning
eller som en del av en transaktion med ett flertal olika
villkor. FIN 45 kraver dessutom tillaggsupplysningar om
garantier i bokslutet. Kraven i FIN 45 att faststalla och
redovisa avsattningar géller alla garantier som utfardats
eller andrats efter 31 december 2002. Vi boérjade till-
lampa redovisningskraven i FIN 45 per den 31 decem-
ber 2002.

Financial Accounting Standards Board utgav i de-
cember 2002 Statement of Financial Accounting
Standards No. 148 (SFAS 148), Accounting for Stock-
Based Compensation - Transition and Disclosure - An
Amendment of Financial Accounting Standards Board
Statement No. 123. SFAS 148 kompletterar SFAS
123, Accounting for Stock-Based Compensation,

i syfte att erbjuda alternativa metoder vid en frivillig
dvergang till den marknadsprisbaserade metoden for
redovisning av aktierelaterad ersattning till anstallda.
Dessutom kraver SFAS 148 tydligare upplysning om
de redovisningsmetoder som anvands for aktierelate-
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rad ersattning till anstallda och inverkan av den metod
som tillampas pa det redovisade resultatet. Vi har valt
att fortsétta tillampa redovisnings- och varderings-
principerna enligt APB No. 25, Accounting for Stock
Issued to Employees, som foreskriver att, férutom
under speciella omstandigheter, redovisa kostnader
for optioner som utfardats inom ramen for vart chefs-
optionsprogram endast om aktiekursen dverstiger
inldsenpriset for optionerna vid utfardandedatum, vilket
vanligtvis inte &r fallet. Vi har borjat tilldmpa redovis-
ningskraven enligt SFAS 148 per den 31 december
2002.

Financial Accounting Standards Board utgav i januari
2003 Interpretation No. 46 (FIN 46), Consolidation of
Variable Interest Entities. FIN 46 kraver att befintliga gj
konsoliderade VIE (variable interest entities) konsolide-
ras av sina primara formanstagare om de inte i prak-
tiken sprider riskerna bland inblandade parter. FIN 46
ar direkt tillampbart pa VIE som bildats efter 31 januari
2003 och pa VIE, i vilka ett foretag har intressen efter
detta datum. For VIE, i vilka ett foretag har ett "variable
interest” som foérvarvades fore 1 februari 2003, galler
FIN 46 for perioder som inletts efter 15 juni 20083.

| november 2002 utfardade Emerging Issues Task
Force (EITF) inom Financial Accounting Standards
Board dokumentet EITF 00-21 (EITF 00-21)
Accounting for Revenue Arrangements with Multiple
Deliverables, (&ndrad i januari 2003) som kraver att (a)
intakt sarredovisas fér separata redovisningsenheter
som deltar i gemensamma kundprojekt tillsammans
med andra redovisningsenheter, (b) intakt sarredovisas
for redovisningsenheter endast nar omsténdigheterna
i det gemensamma projektet ar sddana att intékten
kan faststéllas pa ett tillforlitligt satt och projektet i stort
sett ar avslutat och (c) de enskilda redovisningsenhe-
terna viktas utifran sina respektive marknadsvérden.
EITF 00-21 ar tillampbar pa transaktioner som inletts
efter 1 januari 2004. Vi beddmer inte att EITF 00-21
kommer att resultera i nagra betydande férandringar i
var redovisning av projekt som involverar leverans och
fullgbrande av produkter och tjanster fran flera redovis-
ningsenheter.
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Omstruktureringskostnader

Elsag Baileys omstruktureringsprogram

Under det forsta kvartalet 1999, i samband med vart
forvarv av Elsag Bailey, lanserade vi en omstrukture-
ringsplan foér att konsolidera verksamheten och dka ef-
fektiviteten. | planen ingick att minska personalen med
ungefar 1 500 medarbetare, i férsta hand i Tyskland
och USA. Omstruktureringskostnader, och till dessa
hanforliga nedskrivningar pa 192 MUSD, ingick i 6vriga
intékter (kostnader), netto, under 2000, varav ungefar
90 MUSD kunde hanforas till arbetet med att integrera
Elsag Bailey i koncernen. Omstruktureringen var i stort
sett avslutad i slutet av 2000.

Omstruktureringsprogram, juli 2001

[ juli 2001 lanserade vi ett omstruktureringsprogram
(2001 Program) som var avsett att I6pa dver 18 méana-
der. Programmet inleddes i syfte att férbattra produk-
tiviteten, minska kostnadsbasen, forenkla produktlin-
jerna, minska multipel etablering pa olika geografiska
platser och pa annat séatt dra ner pa verksamheten
som reaktion pa vikande marknader och konsolidering
av stora kunder inom vissa industrisektorer.

Under 2001 redovisade vi omstruktureringskostnader
pa 109 MUSD pa grund av personalneddragning och
71 MUSD hanférliga till avslutade leasingavtal och
andra avvecklingskostnader kopplade till programmet.
Dessa kostnader ingar i dvriga intakter (kostnader),
netto. Avgangsvederlag pa 32 MUSD utbetalades il
ungefar 2 150 medarbetare och 31 MUSD betalades
for att tdcka kostnader for att avsluta leasingavtal och
liknande. Personalminskningar genomférdes bland
verkstadspersonal, chefer och administrativ personal.
Den 31 december 2001 uppgick upplupna skulder till
78 MUSD for avgangsvederlag och 39 MUSD for att
avsluta leasingavtal och liknande.

Som folid av programmet har vissa tillgangar, varulager
och materiella anlaggningstillgangar skrivits ner eller
avforts fran kvarvarande verksamheter. Vi har redovisat
41 MUSD under 2001 fér att skriva ner dessa tillgangar
till marknadsvérde. Kostnaderna redovisas under rorel-
sekostnader och dvriga intakter (kostnader), netto.

Under 2002 redovisade vi omstruktureringskostnader
pa 166 MUSD pa grund av personalminskningarna
och 38 MUSD hénférliga till avslutade leasingavtal och
andra avvecklingskostnader kopplade till program-
met. Dessa kostnader ingér i dvriga intékter (kost-
nader), netto. Utifran férandringar i vara ursprungliga
uppskattningar har upplupna kostnader for perso-
nalminskningar, avslutade leasingavtal och liknande
under dvriga intakter (kostnader), netto minskat med
21 MUSD. Effekterna av att konvertera lokala valutor
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till redovisningsvalutan USA-dollar har resulterat i en
okning pa 24 MUSD i upplupna skulder for perso-
nalminskningar, avslutade leasingavtal och liknande.
Avgangsvederlag pa 149 MUSD utbetalades till un-
gefar 4 000 medarbetare och 29 MUSD betalades for
att tAcka kostnader for att avsluta leasingavtal och lik-
nande. Personalminskningarna omfattar anstallda inom
produktion, ledning och administration. Den 31 de-
cember 2002 uppgick upplupna skulder till 94 MUSD
for avgangsvederlag och 52 MUSD for att avsluta lea-
singavtal och liknande. Programmet avslutades i stort
sett under 2002 och aterstaende skuld kommer att
betalas under 2003.

Som félid av programmet har vissa tillgangar, varulager
och materiella anlaggningstillgangar skrivits ned eller
avforts fran kvarvarande verksamheter. Vi har redovisat
18 MUSD under 2002 for att skriva ner dessa tillgangar
till marknadsvérde. Kostnaderna redovisas under rorel-
sekostnader och dvriga intakter (kostnader), netto.

Programmet Step change

| oktober 2002 lanserade vi programmet Step change.
Vi uppskattar att omstruktureringskostnaderna enligt
programmet kommer att uppga till ungefar 300 MUSD
och 200 MUSD under aren 2003 respektive 2004.
Malet for programmet ar att Oka vara karnverksamhe-
ters konkurrenskraft, minska vara fasta kostnader och
trimma verksamheten for att spara ungefar 800 MUSD
per ar med borjan 2005. Programmet Step change
planeras vara genomfort i mitten av &r 2004.

Under 2002 redovisade vi, inom ramen fér programmet
Step change, omstruktureringskostnader pa 51 MUSD
pa grund av personalminskningarna och 26 MUSD
hanférliga till avslutade leasingavtal och andra avveck-
lingskostnader. Dessa kostnader ingar i dvriga intakter
(kostnader), netto. Avgangsvederlag pa 13 MUSD
utbetalades till ungefar 200 medarbetare och 1 MUSD
betalades for att tAcka kostnader for att avsluta lea-
singavtal och liknande. Personalminskningarna omfat-
tar anstéllda inom produktion, ledning och administra-
tion. Den 31 december 2002 uppgick upplupna kost-
nader till 38 MUSD for avgangsvederlag och 25 MUSD
for att avsluta leasingavtal och liknande.
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Till foljd av programmet Step change har vissa till-
géngar skrivits ned eller avforts fran kvarvarande verk-
samheter. Vi har redovisat 2 MUSD f6r att skriva ned
dessa tillgangar till verkligt varde. Dessa kostnader
ingér i dvriga intakter (kostnader), netto.

2001 Step |
Program change Ovrigt Summa

Omstruktureringskostnader for

..... personalminskningar ~1e6 51 - 217
Omstruktureringskostnader for att

..... avsluta leasingavtal och liknande 38 26 - 64

..... Nedskrivningskostnader 18 2 20

..... Férandrade uppskattningar 21 - -9 -30

Summa omstruktureringskostnader och
relaterad nedskrivning av tillgangar 201 79 -9 27

........................................................

Summa utbetalningar under aret 178 .14, .- 192
Summa upplupna skulder i slutet
av aret 146 63 - 209

.......................................................

Omstruktureringskostnader for

..... personalminskningar 109 = = 109
Omstruktureringskostnader for att
avsluta leasingavtal och liknande 71 - - 7

Summa omstruktureringskostnader och
relaterad nedskrivning av tillgangar 221 - - 221

.......................................................

.......................................................

Summa upplupna skulder i slutet
av aret 117 - - 117

.......................................................

Forvary, investeringar och avyttringar

Férvarv och investeringar

Under 2002, 2001 och 2000 betalade vi 154 MUSD,
597 MUSD respektive 896 MUSD i samband

med forvarv och investeringar i samriskbolag och
koncernbolag. Betalningar, netto efter férvarvade
likvida medel uppgick till 144 MUSD, 578 MUSD och
893 MUSD under 2002, 2001 respektive 2000.

Ar 2002 noterades inga betydande forvarv. Vi dkade
véar investering i ett litet antal foretag dar vi redan

hade aktiemajoriteten, och vi férvarvade ett italienskt
leasingforetag frén Xerox (vilket senare avyttrades som
del av Structured Finance).
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| juni 2001 forvarvade vi Entrelec Group, en fransk
leverantdr av automations- och styrutrustning, fér
totalt 284 MUSD. Férvarvet av Entrelec, som hade
verksamhet i 17 lander, diversifierade vart sortiment
och starkte var kundbas péa hogtillvéxtmarknader.

| juni 2000 férvarvade vi for 130 MUSD olje- och
gasverksamheten i Umoe ASA, ett norskt servicebolag
inom olje- och gasindustrin, for att stddja var fortsatta
tillvaxt pa denna marknad.

| juni 2000 ingick vi en dverenskommelse om att
teckna aktier for kdp av 42 procent av rosterna i
b-business partners B.V. Enligt avtalet har vi en
forpliktelse att investera totalt 278 MUSD, varav

69 MUSD betalades under ar 2000 och 134 MUSD
betalades under férsta hélften av 2001. | december
2001 forvarvade Investor AB 90 procent av vara aktie-
och kapitalrelaterade ataganden for motsvarande

166 MUSD kontant. Efter denna transaktion
aterkopte b-business partners B.V. 50 procent

av sina utestéende aktier, vilket resulterade i ett
aterflode av kapital till oss pa 10 MUSD. Efter dessa
transaktioner innehar vi en andel pa 4 procent i b-
business partners B.V. och forpliktigar oss att skjuta till
ytterligare 4 MUSD till b-business partners B.V. (affaren
ar i euro och kan darfor paverkas av forandringar i
valutakurserna). Dessutom har b-business partners
B.V. en séljoption som innebér att vi vid anmodan
maste aterkopa 150 000 aktier av b-business partners
B.V. till ett belopp om cirka 16 MUSD (affaren ar

i euro och kan déarfor paverkas av forandringar i
valutakurserna). Transaktionerna 2001 avspeglas i var
kassaflddesanalys och inkluderas i de totala beloppen
for investeringar (578 MUSD) och avyttringar (283
MUSD).
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Avyttringar

Under 2002, 2001 och 2000 erhdll vi totalt

2 545 MUSD, 283 MUSD respektive 1 963 MUSD i
samband med avyttringar och redovisade nettoresultat
pa -96 MUSD, 34 MUSD respektive 931 MUSD.

De viktigaste avyttringarna beskrivs nedan. Summa
kassafldde efter forvarvade likvida medel uppgick

till 2 509 MUSD, 283 MUSD och 1 499 MUSD aren
2002, 2001 respektive 2000.

| november 2002 sélde vi merparten av var verksamhet
Structured Finance till GE Commercial Finance. Har
ingick den globala verksamheten inom véar globala
infrastrukturfinansiering, utrustningsleasing och
finansiering. Vi erhdll en kontant ersattning péa 2 000
MUSD (inklusive en villkorad betalning p& 20 MUSD
som ska tillfalla ABB Ltd i framtiden beroende av
betalningen som influtit till GE Commercial Finance)
och overforde en skuld pa 578 MUSD till GE
Commercial Finance. GE Commercial Finance har

ratt att kréva att vi aterkdper specificerade tillgangar
om definierade handelser intraffar. Vi redovisade en
forlust p& ca 190 MUSD i resultatet frén avvecklade
verksamheter, netto efter skatt, varav ca 146 MUSD

ar hanforligt till forlust fran avyttringar (skillnaden péa

44 MUSD héanférs till verksamhetsresultatet och utgérs
av rantekostnader, skatter, minoritetsintressen och
ovrigt).

| december 2002 avslutades forsaliningen av var
matverksamhet, bestédende av produkter for vatten-
och elméatning, till Ruhrgas Industries GmbH, mot

en kontant ersattning av 223 MUSD. Vi redovisade
en forlust vid avyttringen pa 48 MUSD (inklusive
goodwillavskrivning pa 65 MUSD), vilket ingér i den
totala forlusten pa 54 MUSD, gentemot resultatet fran
avvecklade verksamheter, netto efter skatt (skillnaden
pa 6 MUSD hanfors till verksamhetsresultatet och
utgors av rantekostnader, skatter, minoritetsintressen
och 6vrigt). Vi har dven avyttrat ett antal mindre
affarsomréden mot kontant erséttning pa 209 MUSD
resulterande i en vinst pa 24 MUSD.

| januari 2002 avyttrade vi verksamheten Air Handling
mot en kontant erséttning pa 113 MUSD (ett for-
séliningspris pa 147 MUSD inklusive ett skuldbevis pa
34 MUSD utfardat av koparen) till Global Air Movement
(Luxemburg) SARL och redovisade en vinst under
Ovriga intakter (kostnader), netto, pa 74 MUSD.
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Under 2000 avyttrade vi divisionen Power Generation,
som omfattade var investering i samriskbolaget ABB
ALSTOM POWER och var karnkraftsverksamhet.

Vi erholl en kontant erséttning pa 1 197 MUSD fran
ALSTOM i utbyte mot andelen i samriskbolaget och
redovisade en vinst pa 734 MUSD (713 MUSD netto
efter skatt). Vi erholl dessutom intékter pa 485 MUSD
fran forsaliningen av karnkraftsverksamheten

och redovisade en vinst pa 55 MUSD (17 MUSD
netto efter skatt). | vinsten fran forsaliningen av
karnkraftsverksamheten ingér en reservering pa

300 MUSD for milioforbattrande atgérder. Vinsten
uppvagdes ocksa av rorelseforluster for dessa
verksamheter. | var finansiella redovisning redovisas
den tidigare divisionen Power Generation som
avvecklade verksamheter.

En redogdrelse for vara dtaganden och &terstdende
skyldigheter rérande avyttrade verksamheter finns

i avshitten "Kontraktsenliga och kommersiella
ataganden” och "Ansvarsforbindelser och
atgardsforpliktelser”.

Dessutom har vi meddelat var avsikt att avyttra ett
antal affarsomraden, inklusive nastan hela divisionen
Oill, Gas and Petrochemicals, Building Systems, flyg-
plansleasingverksamheten (vilken avyttrades den

31 mars 2003), ABB Export Bank, var andel pa 35
procent i AB Svensk Exportkredit och annat 4gande
inom samriskféretag.
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Finansiella datai sammandrag

Foljande tabell visar ABB-koncernens rorelseintékter fran respektive division i MUSD och procent (se not 25 till

koncernbokslutet):
Intakter Andel av intakter

4444444444444444444444444444444444444444444444 Helaret Helaret
""""""""""""""""""""" 2002 2001 2000 2002 2001 2000
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ MUSD) . %)
Utilites 4826 5634 5460 20,6 25 220
Industries 4412 4995 5443 18,9 %9 220
Power Technology Products 4355 3961 3587 18,7 158 145
Automation Technology Products 5035 4756 4671 21,6 %0 189
Lo R Y O K A OO e
..... Insurance 657 956 805 n/a n‘a ~na
..... Equity Ventures 21 35 a4 n/a n‘a ~na
..... Structured Finance 92 133 126 n/a na ~na
..... Building Systems 2372 2568 - 2506 n/a na ~na
..... New Ventures 132 113 108 n/a na ~na
..... eriga Icke-kérnverksamheter 912 1325 1236 n/a n‘a ~na
Icke-kérnverksamheter 4186 5130 4822 17,9 204 195
.K'q“r‘lcernggmensamt(ﬁvrigt """""" 527 612 7% 2,3 24 31
Delsumma @ reiiieree.... [N 25088 ...... 24763 | BEEEEEEENN | 1000 ... 1000 ..
Konsolideringseffekt och elimineringar -5046 -5706 -5408
Summalntditer ... TSN 19382 ... 19355 . . ......................... .

Vi bedriver verksamhet i cirka 100 l&nder varlden 6ver. Féljande tabell visar koncernens intakter i MUSD och pro-
cent hanforliga till respektive geografisk region (utifran kundens geografiska placering):

Intakter Andel av intékter

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Heldret Helaret
""""""""""""""""""""" 2002 2001 ....2000 2002 2001 ....200
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, (MUSD). (%) .
EUropa 10265 10852 12104 56,2 59 62,6
Nord- och Sydamerika 4101 4863 4673 22,4 251 241
Asen 2603 243 1741 14,2 26 90
Mellanéstern och Afrika 1326 1282 87 7,2 64 43
Totalt 18 295 19382 19355 100,0 100,0 100,0

........................................................

Jamfoérelsestérande poster

Vi redovisar vara finansiella resultat i USA-dollar. En
stor del av véara intakter, kostnader, tillgangar och skul-
der ar i andra valutor pa grund av var internationella

verksamhet. Darfor paverkar forandringar i valutakurser:

m Vvar Ibnsamhet
m jamforbarheten av vara resultat fran olika perioder
m bokfdrda varden av vara tillgangar och skulder
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Nar transaktioner redovisas i en valuta for att senare
raknas om till en annan valuta kan férandringar i véxel-
kursen paverka var Idnsamhet.

| vart koncernbokslut maste vi omrakna alla verksam-
hetsresultat, tillgdngar och skulder i andra valutor till
USA-dollar. Posterna i balansréakningen omraknas till
USA-dollar enligt gallande valutakurser vid arets slut,
medan posterna i resultatrékning och kassaflédesana-
lys omréknas med genomsnittliga valutakurser under
aktuell period. Som foljd av detta kommer vardefor-
andringar av USA-dollar gentemot andra valutor att
paverka vart redovisade verksamhetsresultat samt
vérdet av vara tillgangar och skulder i koncernbalans-
rakningen, aven om verksamhetsresultatet eller vardet
av dessa tillgangar och skulder inte har férandrats ut-

ABB-koncernens finansiella versikt 2002



tryckt i lokala valutor. Dessa omrékningar kan paverka
jamforbarheten avsevart av vara resultat mellan olika
bokféringsér och/eller resultera i stora férandringar av
bokforda varden pa tillgangar, skulder och eget kapital.

Kassaflddet beraknas med hjdlp av genomsnittliga
valutakurser och balansrékningsposterna med hjélp av
valutakurserna vid arets slut. Effekten av dessa kursdif-
ferenser resulterade i en 6kning med 141 MUSD, en
minskning med 72 MUSD och en minskning med 84
MUSD av vart totala kassafldde under &ren 2002, 2001
respektive 2000.

Eftersom variationer i valutakurser paverkar jamforbar-
heten av resultat mellan olika bokféringséar redovisar vi
nedan, nar sa &r pakallat, information om order, rorel-
seintakter och rorelseresultat i lokala valutor.

Under 2002 utvecklades euron i motsatt riktning mot
2001 och starktes mot USA-dollarn. Vaxelkursen var
1,05 vid slutet av 2002, med en férsvagning forsta
kvartalet som kompenserades av en aterhdmtning
andra kvartalet, foljt av en period av stabilitet fére ytter-
ligare starkning i december 2002. Genomsnittskursen
under aret var 0,94. Schweizerfrancen starktes

ocksé mot USA-dollarn, med kursen 0,72 vid slutet
av 2002. Utvecklingen liknar den for euron, med en
forsvagning forsta kvartalet som kompenserades av
en aterhdmtning andra kvartalet, foljt av en period av
stabilitet fére ytterligare starkning i december 2002.
Genomsnittskursen for schweizerfrancen under 2002
var 0,64.

Under 2001 férsvagades euron gentemot USA-dol-
larn, med en vaxelkurs péa 0,88 vid slutet av 2001,

en forsvagning forsta halvaret och aterhamtning

andra halvaret 2001. Genomsnittskursen under aret
var 0,89. Schweizerfrancen férsvagades ocksa mot
USA-dollarn under forsta halften av 2001, med en
bottennotering pa 0,55 i maj och juni 2001 men en
aterhamtning skedde under fijérde kvartalet 2001 till en
kurs pa 0,62. Schweizerfrancen fortsatte emellertid att
sjunka nagot och l&g vid &rets slut pa slutkursen 0,59.
Genomsnittskursen for schweizerfrancen under 2001
var 0,59. Under 2000 férsvagades euron gentemot
USA-dollarn fran sin 6ppningskurs pa 1,00 till slutkur-
sen 0,93. Genomsnittskursen for 2000 var ocksé 0,93.
Schweizerfrancen sjonk ocksa gentemot USA-dollarn
under 2000, fran en dppningskurs pa 0,63 till en slut-
kurs i slutet av aret pa 0,61.
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Vi utvarderar vara divisioners prestanda utifran deras
resultat fore rantenetto och skatter (EBIT), ett méatt som
inte inbegriper ranteintékter och utdelningar, réantekost-
nader, skatter, minoritetsintressen och vinst (forlust)
fran avvecklade verksamheter, netto efter skatt. Vi tar
vidare hansyn till bade tredjepartsforséljining och kon-
cernintern forsalining nér vi utvarderar divisionernas
intakter.

| mitten av ar 2001 ersatte vi vara tidigare affarsseg-
ment med affarsdivisioner, organiserade efter kund-
grupper. Vara produktdivisioner (Power Technology
Products och Automation Technology Products) be-
tjanade vara kunddivisioner (Utilities och Industries),
liksom grossister, distributdrer, maskintillverkare och
systemintegratdrer, som alla definieras som samar-
betspartners. Denna nya divisionsstruktur innebar att
forsaljning frdn kunddivisionerna avseende produkter
tillverkade av produktdivisionerna (som vi kallar "pull-
through-férsalining”), hanférdes till kunddivisionerna.
Intern férsalining fran en produktdivision till en kund-
division ingar i produktdivisionens resultatrékning och
eliminerades i koncernbokslutet.

FOr att kunna redovisa jamforbara resultat for varje di-
vision for alla redovisade ar uppskattar vi volymen pull-
through-férsaljning och den EBIT som férséliningen
fran produktdivisionerna till kunddivisionerna skulle

ha resulterat i, enligt den nya divisionsstrukturen, for
2000 och 2001. Resultatet fér divisionerna avspeglar
den verkliga pull-through-effekten av férsaljningen och
EBIT under 2002. Eftersom var uppskattning av hela
arets pull-through-férséljning under 2001 var hogre an
det faktiska beloppet fér pull-through-forsaljining som
redovisades under 2002, férekommer flera fall dar en
divisions bestallningar och intékter tycks ha minskat
2002 jamfort med 2001. Detta har ingen inverkan pa
redovisad extern forsaljining for koncernen eller pa EBIT
hanférligt till pull-through-férsaliningen, eftersom pull-
through-férsaljiningen och motsvarande EBIT elimineras
i koncernbokféringen.

Bestéllningar

En bestélining redovisas sa snart ett bindande kontrakt
- dar atminstone pris och omfattning specificeras - har
tecknats med kunden. Cirka 6 procent av var totala
bestaliningsingang under 2002 utgjordes av "stora
bestéliningar”. Darmed avses bestéllningar fran extern
part pa produkter eller system till ett varde av minst 15
MUSD. En del av véra uppdrag, i synnerhet for divisio-
nerna Utilities och Industries, avser langfristiga projekt
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som kan ta manader eller ar att slutfora. Intékter avse-
ende stora bestéliningar redovisas normalt med suc-
cessiv vinstavrakning (percentage of completion) under
en period fran flera manader till flera ar.

Storleken pa bestéllningar kan variera fran ar till ar

och avtalsvillkoren for sarskilda bestallningar kan vara
komplexa och av engangskaraktér. Aven om det ar
sannolikt att stora bestaliningar genererar intakter i
kommande perioder, kan inte volymen pa stora bestall-
ningar eller bestallningsingadngen generellt anvandas
for att forutséga exakta framtida intékter eller resultat.
Gjorda bestaliningar kan annulleras, senarelaggas eller
andras av kunden. Sadana atgarder kan resultera i

att beraknade intakter minskar, uteblir eller férdrojs.
Andelen stora bestéllningar i divisionerna Utilities och
Industries uppgick till cirka 12 procent respektive

9 procent under 2002.

Successiv vinstavrakning

For langfristiga projekt till fast pris redovisar vi kostna-
der, intkter och vinstmarginal hanférliga till projektet

i varje period enligt projektets fardigstallandegrad.
Vinstmarginalen baseras péa det belopp med vilket
totala kontraktsintékter bedéms komma att dverstiga
totala kontraktskostnader vid slutfért uppdrag. Denna
redovisningsmetod innebadr att kalkylerna kan justeras
fortlbpande om villkoren andras eller projektet utveck-
las. Foliaktligen kan vinstmarginalen dka eller minska
allt eftersom arbetet fortskrider, andringar godkanns
och nya beddmningar gors. Férvantade forluster fran
olénsamma kontrakt redovisas omgaende till sitt fulla
belopp.

For att minska riskerna i samband med kontrakt till fast
pris har vi flyttat fokus till IGpande kontrakt under vilka
vi debiterar kunden kostnader fér material, produktion,
logistik, administration och finansiering, tillsammans
med en dverenskommen vinstmarginal. Avyttringen av
divisionen Qil, Gas and Petrochemicals vantas ytterli-
gare minska var riskexponering fran langfristiga kon-
trakt till fast pris.
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Analys av koncernens verksamheter

Konsoliderat

ABB-koncernens bestaliningsingang (exklusive avveck-
lade verksamheter) minskade med 1 560 MUSD eller
8 procent, till 18 112 MUSD under 2002, jamfért med
19 672 MUSD under 2001. Uttryckt i lokala valutor
minskade bestéliningsingangen med 10 procent under
2002 jamfort med 2001. Jamfort med 2001 6kade
bestaliningsingangen under 2002 inom divisionerna
Automation Technologies, Power Technologies och
Industries (om man exkluderar den effekt som kommer
av forsalining fran produktdivisionerna). Okningen upp-
vagdes dock av nedgangen i divisionen Utilities samt
icke-karnverksamheter, vilket totalt sett medfdrde en
minskad bestaliningsingang.

ABB-koncernens intdkter minskade med 1 087 MUSD
eller 6 procent, till 18 295 MUSD under 2002 jamfort
med 19 382 MUSD f6r 2001. Uttryckt i lokala valutor
minskade intakterna med 8 procent under 2002 jam-
fort med 2001. Skillnaden ar en effekt av omrakningen
av intakterna fran lokala valutor till redovisningsvalutan
USA-dollar, som férsvagades gentemot flertalet av vara
lokala valutor under aret. Minskningen av intakter pa
konsoliderad basis berodde i huvudsak pa en nedgang
inom icke-karnverksamheter.

Divisionen Ultilities minskade sina int&kter med

808 MUSD eller 14 procent under 2002 jamfért med
2001 (motsvarande en minskning med 15 procent i
lokala valutor). Minskningen av intakter berodde framst
pa en minskning av rorelsens intakter fran "pull-through
sales” (6vrig produktférsaljning), eller forsalining av pull-
through-volymer. Bortraknat denna effekt var rérelsens
intakter oférandrade.

Divisionen Industries minskade sina intakter med

583 MUSD eller 12 procent under 2002 jamfért med
2001 (motsvarande en minskning med 14 procent i
lokala valutor). Minskningen av intakter berodde framst
pa en minskning av pull-through-volymerna. Bortraknat
denna effekt var rérelsens intékter oférandrade.

Divisionen Power Technology Products 6kade sina
intakter med 394 MUSD eller 10 procent under 2002

i jamforelse med 2001 (en dkning med 9 procent ut-
tryckt i lokala valutor), i forsta hand tack vare 6kad vinst
inom affarsomradena High-Voltage Technology och
Power Transformers samt en nagot dkad vinst inom af-
farsomradet Medium-Voltage.
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Divisionen Automation Technology Products dkade
sina intékter med 279 MUSD eller 6 procent under
2002 i jamforelse med 2001 (en 6kning med 3 procent
uttryckt i lokala valutor), framst tack vare tillvaxt inom
affarsomradet Robotics.

Icke-kadrnverksamheter minskade intékterna med 944
MUSD eller 18 procent under 2002 i jamforelse med
2001 (en minskning med 22 procent uttryckt i lokala
valutor). Minskningen berodde péa nedldggning av

vissa aterforsakringsverksamheter inom affarsomradet
Insurance, avyttringen av Air Handling i januari 2002,
vikande marknad inom affarsomradet Building Systems
och en strategisk minskning av var néarvaro pa nagra av
marknaderna for affirsomradena Logistic Systems och
Customer Service.

For mer detaljerad information om respektive division,
se avsnittet "Divisioner” nedan.

ABB-koncernens rorelsekostnader minskade med
1108 MUSD eller 7 procent till 13 769 MUSD under
2002 (2001: 14 877 MUSD). Rérelsekostnadernas
procentuella andel av intdkterna minskade fran 77 pro-
cent 2001 till 75 procent 2002. Minskningen beror |
forsta hand pa forbattringar inom Power Technology
Products och Automation Technology Products samt
pé engéngskostnader under 2001 inom icke-kéarnverk-
samheter. Ar 2001 bokférdes inom icke-karnverksam-
heter en avsattning pa 295 MUSD, som inte ar kas-
saflddespaverkande, till folid av en férandring av be-
rakningsmetoden for delar av vara forsakringstekniska
reserver. Till detta kommer affarsomradet Insurance
avséattning pa 138 MUSD i férsékringskostnader.
Dessutom bokférdes rérelsekostnader och avsatt-
ningar for projekt inom alternativ energi pa 55 MUSD
inom affarsomradet New Ventures 2001. Under 2002
har inom icke-karnverksamheter kostnader tagits for
projektnedskrivningar samt avvecklings- och om-
struktureringskostnader inom affarsomradet Building
Systems. Rorelsekostnaderna for divisionen Utilities har
Okat pa grund av genomférandet av ldgmarginalprojekt
tagna fore 2001 inom affarsomradet Power Systems.
Ett mer selektivt anbudsférfarande har inforts inom di-
visionen Utilities, i syfte att minska projektriskerna och
sékra hogre marginaler.

Vara rorelsekostnader avser huvudsakligen arbetskraft,
ramaterial och komponenter. Rorelsekostnaderna in-
kluderar &ven avsattningar for garantiersattningar, kon-
traktsforluster och férseningsavgifter samt projektre-
laterade utvecklingskostnader hanférliga till projekt for
vilka vi har redovisat motsvarande intakter. Kostnader
for orderrelaterad utveckling uppgick till 249 MUSD
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under 2002 (2001: 405 MUSD). Orderrelaterade ut-
vecklingskostnader aktiveras férst under varulager som
en del av kontraktsrelaterade utgifter och redovisas
som rorelsekostnader nér intakterna redovisas.

Forsalinings- och administrationskostnaderna dkade
med 40 MUSD eller 1 procent till 4 033 MUSD under
2002 (2001: 3 993 MUSD). Uttryckt i lokala valutor
minskade dock férsaljinings- och administrationskost-
naderna med 2 procent under 2002 jamfort med 2001.
Forbattringen ar resultatet av de koncernévergripande
program for att sdnka kostnaderna och 6ka effektivi-
teten som pabdrjades 2001 samt aterbetalningar av
tidigare utbetalda erséattningar till tva fore detta direk-
torer. Dessa forbattringar motverkades delvis av dver-
gripande integrationskostnader for koncernverksamhet
tillsammans med en minskning av andelen aktiverat
belopp fér internt utvecklad programvara. Som en pro-
centsats av rorelsens intékter 6kade forséljnings- och
administrationskostnaderna till 22 procent 2002 fran
21 procent 2001. Icke orderrelaterad forskning och
utveckling, som beddms inga i forséljnings- och admi-
nistrationskostnader, uppgick till 550 MUSD respektive
593 MUSD éren 2002 och 2001. Under &r 2002 be-
lastades divisionerna Automation Technology Products
och Power Technology Products av dessa icke order-
relaterade FoU-kostnader pa 219 MUSD respektive
119 MUSD. Aterstaende kostnader delades mellan
ovriga divisioner.

Avskrivningarna minskade med 154 MUSD eller

79 procent till 41 MUSD under 2002 (2001:

195 MUSD). Minskningen avspeglar implementeringen
av SFAS 142 frén och med den 1 januari 2002, som
innebér att avskrivning av goodwill fran forvarv ersétts
med nedskrivning dar s& beddms erforderligt. Vara
utgifter 2002 avspeglar vara avskrivningar av immate-
riella rattigheter hanforliga till 1999 ars forvarv av Elsag
Bailey Process Automation N.V.

Ovriga intakter (kostnader), netto, bestér i huvudsak av
var andel av intakter eller forluster med avseende pa
investeringar, i huvudsak fran vart affarsomrade Equity
Ventures, vinst eller forlust fran avyttring av verksamhe-
ter, investeringar och materiella anlaggningstillgangar
samt licensintakter och omstruktureringskostnader.
Ovriga nettointakter (kostnader) férbattrades med

102 MUSD eller 64 procent till en kostnad av 58 MUSD
under 2002 jamfért med en kostnad av 160 MUSD
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under 2001. Okningen av realisationsvinster til

119 MUSD under 2002 fran 56 MUSD under 2001 av-
speglar i férsta hand var vinst fran forséljningen av
affarsomradet Air Handling i januari 2002. Dértill kom-
mer intékter fran foretag vilka redovisas enligt kapital-
andelsmetoden, licensintékter och andra intakter som
har okat till 177 MUSD under 2002 fran 95 MUSD
under 2001 (framfor allt till folid av var investering i

AB Svensk Exportkredit). Beloppen under 2001 fran
var investering i AB Svensk Exportkredit har omraknats
sa& som beskrivs i not 13 till koncernbokslutet. Dessa
intakter uppvagdes delvis av en 6kning av omstruk-
tureringskostnader till 261 MUSD under 2002, fran
220 MUSD under 2001 och en 6kad nedskrivning av
béade materiella och immateriella tillgangar till 93 MUSD
under 2002, fran 91 MUSD under 2001.

Resultat fore rantenetto och skatter - rérelseresultatet -
Okade med 237 MUSD eller 151 procent till 394 MUSD
2002 (2001: 157 MUSD). Uttryckt i lokala valutor for-
battrades resultatet fOre rantenetto och skatter med
143 procent under 2002 jamfort med 2001. Okningen
hanfor sig huvudsakligen till [agre rérelsekostnader

och &ndrade principer for avskrivning av goodwill 2002
samt 6kade intékter fran foretag vilka redovisas enligt
kapitalandelsmetoden. Som procentsats av rérelsens
intakter forbattrades resultat fore rantenetto och skatter
fran 1 procent under 2001 till 2 procent under 2002.

Rantor och dvriga finansieringskostnader bestar av
ranteintakter och utdelningar, minus rantekostnader
och andra finansieringskostnader. Under 2002 upp-
vagdes vinsterna frn konvertibla obligationer och lagre
rantesatser delvis av hdgre finansieringskostnader

och de ogynnsamma konsekvenserna av sénkt kre-
ditvardighet. Rantor och 6vriga finansieringskostnader
minskade med 80 MUSD eller 36 procent, till en kost-
nad pa 143 MUSD under 2002, fran en kostnad pa
223 MUSD under 2001.

Ranteintakter och utdelningar minskade med

188 MUSD eller 49 procent till 193 MUSD under 2002,
fran 381 MUSD under 2001, pa grund av ett minskat
innehav av marknadsvarderade vardepapper efter upp-
hoérandet av positionstagande i Treasury Centers samt
lagre marknadsranta.

Rantor och &vriga finansieringskostnader minskade
med 268 MUSD eller 44 procent till 336 MUSD under
2002 fran 604 MUSD under 2001, framst tack vare
en orealiserad vinst om 215 MUSD vid marknadsvar-
dering av ett inbaddat derivat i de konvertibler som
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vi utfardade i maj 2002. Denna orealiserade vinst ar

en foljd av tillampningen av Statement of Financial
Accounting Standards nr.133 (SFAS 133), Accounting
for Derivative Instruments and Hedging Activities, som
kraver att vardet av kapitalkonverteringsoptionen i
obligationerna anges. Véardet av denna option kom-
mer att fluktuera omvant proportionellt med kursen pa
ABB-aktien, vilket kommer att avspeglas i framtida arlig
vinst. Se "Finansiell stallning” for en mera detaljerad
diskussion om tilldmpningen av SFAS 133 pa vara obli-
gationer. Dessa vinster inom réntor och évriga finan-
sieringskostnader uppvagdes delvis av en kostnad pa
99 MUSD som &r associerad med var aterfinansiering.

Skattekostnaderna 6kade med 20 MUSD eller 32 pro-
cent till 83 MUSD under 2002 (2001: 63 MUSD). Den
Okade avséttningen ar framst en f6lid av férbattringen
av resultatet i kvarvarande verksamheter fére skatt

och minoritetsintressen. Den effektiva skattesatsen,
hanforlig till kvarvarande verksamheter, uppgick till

33,1 procent under 2002 i jamforelse med 95,5 pro-
cent under 2001. Den hogre effektiva skattesatsen
2001 avspeglar avsattningen pa 295 MUSD for var
aterforsakringsverksamhet i en skattehemvist med 1ag
skattesats. Skattesatsen for resultatet frAn kvarvarande
verksamheter, utan forsékringsavséttningar, skulle ha
varit 29,2 procent under 2001. Bolaget efterstravar en
struktur som ger en effektiv skattesats pa cirka 30 pro-
cent.

Resultat fran kvarvarande verksamheter dkade med
262 MUSD till en intékt pa 97 MUSD under 2002,
jamfort med en forlust pa 165 MUSD under 2001.
Okningen &ar hanforlig till effekterna som redogjorts for
ovan.

Forlust fran avvecklade verksamheter, netto efter skatt,
Okade med 379 MUSD till 880 MUSD under 2002
(2001: 501 MUSD). Skatten pa avvecklade verksamhe-
ter 6kade med 33 MUSD till en kostnad pa 72 MUSD
under 2002 fran en kostnad pa 39 MUSD under 2001.
Forlusten harror fran foljiande avyttringar, planerade av-
yttringar och avvecklade verksamheter.
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Avvecklad verksamhet 2002 2001 2000

"""""" (MUSD)

21 8 105
190 8 -7
b4 14 19
420 -470 -70
= - 638
2 -7 -4
75 54 4
Resultat fran avvecklade
verksamheter, netto efter skatt -880 -501 677

En detaljerad diskussion av resultaten fran vara storre
avvecklade verksamheter finns i avsnittet "Divisioner”.

Pa grund av vara forluster fran avvecklade verksam-
heter, netto efter skatt, som diskuterats ovan, 6kade
nettoférlusten med 54 MUSD eller 7 procent till

783 MUSD under 2002, frén 729 MUSD under 2001.

Resultat per aktie var en forlust per aktie fore fullkon-
vertering pa 0,70 USD under 2002 jamfort med en for-
lust per aktie pa 0,64 USD under 2001. Detta berodde
i hdg grad pa ovannamnda faktorer, som hade en
negativ inverkan pa nettovinsten. Forlust per aktie fran
avvecklade verksamheter var 0,79 USD under 2002 i
jamforelse med en forlust per aktie pa 0,43 USD under
2001. Resultat per aktie fran kvarvarande verksamhe-
ter 6kade till en vinst pa 0,09 USD under 2002 jamfort
med en forlust pa 0,15 USD per aktie under 2001,
huvudsakligen till féljd av 1&gre rérelsekostnader och
forandrade principer fér avskrivning av goodwill.

For hela aret 2002 beraknades resultat per aktie vid
full konvertering som om de konvertibla obligationerna
inlosts fullt ut. Resultat per aktie vid full konvertering
var en forlust per aktie pa 0,83 USD under 2002 jam-
fort med en forlust per aktie pa 0,64 USD under 2001.
Detta berodde i hdg grad pa ovanndmnda faktorer
som hade en negativ inverkan pa nettovinsten. Forlust
per aktie vid full konvertering fran avvecklade verksam-
heter var 0,75 USD under 2002, jamfért med en forlust
per aktie pa 0,43 USD under 2001, vilket avspeglar
forlusten fran avvecklade verksamheter enligt ovan.
Resultat per aktie vid full konvertering fran kvarvarande
verksamhet forbattrades till en forlust pa 0,08 USD per
aktie under 2002, fran 0,15 USD 2001, huvudsakligen
péa grund av minskade rérelsekostnader och uppho-
randet med goodwillnedskrivning.
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ABB-koncernens (exklusive avvecklade verksamheter)
bestaliningsingang minskade med 1 236 MUSD eller
6 procent till 19 672 MUSD under 2001, jamfért med
20 908 MUSD under 2000. Uttryckt i lokala valutor
minskade bestéllningsingangen med 1 procent under
2001 jamfoért med 2000. Bestéallningsingdngen under
2001 jamfort med 2000 dkade i divisionen Power
Technologies och divisionen Utilities men minskade i
ovriga divisioner.

ABB-koncernens intakter 6kade med 27 MUSD till
19 382 MUSD under 2001 (2000: 19 355 MUSD).
Uttryckt i lokala valutor Okade intakterna med 5 pro-
cent under 2001 jamfort med 2000. Skillnaden ar en
folid av den negativa effekten vid omrakning av inték-
terna fran lokala valutor till redovisningsvalutan USA-
dollar, som stérktes gentemot flertalet av vara lokala
valutor under aret.

Divisionen Ultilities 6kade intakterna med 174 MUSD
eller 3 procent under 2001 jamfért med 2000 (en ok-
ning med 7 procent i lokala valutor). Rérelsens intakter
Okade i alla affarsomraden utom Utility Services.

Divisionen Industries minskade intakterna med

448 MUSD eller 8 procent under 2001 jamfért med
2000 (en minskning med 4 procent i lokala valutor).
Minskningen inom affarsomradet Automotive and
Manufacturing beror pa den globala nedgangen i bil-
industrin, men uppvégdes delvis av en 6kning inom
affarsomradena Marine and Turbocharging samt
Petroleum, Chemical och Life Sciences.

Divisionen Power Technology Products 6kade sina
intakter med 374 MUSD eller 10 procent under 2001
i jamforelse med 2000 (en 6kning med 16 procent
uttryckt i lokala valutor). Intdkterna 6kade inom sa
gott som samtliga affarsomraden med den storsta
intaktsokningen inom affarsomradet High-Voltage
Products.

Divisionen Automation Technology Products dkade
sina intékter med 85 MUSD eller 2 procent under 2001
i jamforelse med 2000 (en dkning med 7 procent ut-
tryckt i lokala valutor). Intéktsokningen var stérst inom
affarsomrédena Drives and Power Electronics, vilket
delvis uppvagdes av nedgang inom affarsomradet
Robotics.
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Icke-kadrnverksamheter dkade rorelseintdkterna med
308 MUSD eller 6 procent under 2001 i jamforelse
med 2000 (en 6kning pa 12 procent uttryckt i lokala
valutor). Denna 6kning avspeglar huvudsakligen hdgre
intakter fran forvarv inom affarsomradet Insurance.

For mer detaljerad information om respektive division,
se divisionsavsnitten nedan.

ABB-koncernens rorelsekostnader kade med

679 MUSD eller 5 procent till 14 877 MUSD under
2001 (2000: 14 198 MUSD). Rérelsekostnadernas
procentuella andel av intékterna tkade frén 73 procent
2000 till 77 procent 2001. Okningen av rorelsekost-
nader som en procentsats av rorelsens intékter kan i
forsta hand hanforas till icke-karnverksamheter, framfor
allt till en avsattning pa 295 MUSD inom affarsomra-
det Insurance som inte paverkar kassaflodet och som
beror pa en férandring av berdakningsmetoden for delar
av vara forsakringstekniska reserver. Fore 2001 redo-
visades en del av vara forsakringstekniska reserver il
diskonterade belopp, vilket utgdr nuvardet av medel
som kravs for att tdcka framtida férluster. Under 2001
har tidpunkter och belopp forandrats betraffande pre-
mie- och skadestandsutbetalningar som cederats il
Bolaget avseende tidigare ars aterférsakringsavtal med
begransad risk. Eftersom dessa data inte med séker-
het kan faststéllas per den 31 december 2001 har

vi inte diskonterat vara forsékringstekniska reserver.
Detta resulterade i en avséttning pa 295 MUSD 2001
som tas mot resultatet. Harutdver redovisade afférs-
omradet Insurance 138 MUSD i férsakringskostnader
inklusive avséttningar pa 48 MUSD for forvantade
ersattningsansprak till foljd av handelserna den 11
september 2001. Dessutom bokfdrdes rorelsekost-
nader och avséttningar for projekt inom alternativ en-
ergi pa 55 MUSD inom affarsomradet New Ventures.
Kostnader for orderrelaterad utveckling uppgick till

405 MUSD under 2001 (2000: 555 MUSD).

Forsalinings- och administrationskostnaderna mins-
kade med 62 MUSD eller 2 procent till 3 993 MUSD
under 2001 (2000: 4 055 MUSD). Minskningen av-
speglar kostnadsminskningar och effektivitetstkningar
inom hela koncernen. Som en procentsats av rorelsens
intakter var férsalinings- och administrationskostna-
derna oférandrade pa 21 procent. Icke orderrelaterad
forskning och utveckling, som framst redovisas som
forsalinings- och administrationskostnader, uppgick till
593 MUSD ér 2001 och till 660 MUSD ar 2000.
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Avskrivningarna kade med 5 MUSD eller 3 procent till
195 MUSD under 2001 (2000: 190 MUSD), vilket han-
for sig till ndgot storre avskrivning av férvarvad goodwill
och immateriella tilgangar, i synnerhet fran forvarvet av
Entrelec Group i juni 2001. | enlighet med SFAS 142
sker ingen avskrivning av forvarvad goodwill fran och
med 1 januari 2002.

Ovriga nettointékter (kostnader) minskade med

421 MUSD till en kostnad pa 160 MUSD under 2001
jamfort med en vinst pa 261 MUSD under 2000.
Foérandringen kan huvudsakligen relateras till realisa-
tionsvinster pa 434 MUSD under 2000, motsvarande
56 MUSD under 2001. De avsevarda realisations-
vinsterna under 2000 hanférde sig huvudsakligen till
forséalining av fastigheter och perifera verksamheter.
Omstruktureringskostnaderna 6kade med 28 MUSD il
220 MUSD under 2001, att jamféras med 192 MUSD
under 2000. Har ingdr &ven nedskrivning av bade ma-
teriella och immateriella tillgangar (2001: 91 MUSD,
2000: 17 MUSD) och intékter fran foretag vilka redovi-
sas enligt kapitalandelsmetoden, licensintakter och ov-
rigt pa 95 MUSD fér 2001 (2000: 36 MUSD) (intakterna
fran intressebolag paverkades av omrékningen av
investeringar, sd som beskrivs i not 13 till koncernbok-
slutet).

Resultat fére rantenetto och skatter - rérelseresulta-

tet - minskade med 1 016 MUSD eller 87 procent till
157 MUSD under 2001 (2000: 1 173 MUSD). Uttryckt
i lokala valutor minskade rorelseresultatet med 83 pro-
cent under 2001 jamfort med 2000. Minskningen
hanfor sig huvudsakligen till hogre rérelsekostnader
under 2001 och avsevért lagre realisationsvinster under
2001 jamfort med 2000. Exklusive realisationsvinster
pa 56 MUSD under 2001 och 434 MUSD under 2000,
minskade rorelseresultatet med 86 procent under 2001
jamfort med 2000. Uttryckt i procent av intakterna
minskade redovisat rorelseresultat fran 6 procent under
2000 till 1 procent under 2001.
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Rantor och dvriga finansieringskostnader bestar av
ranteintakter och utdelningar samt rantekostnader

och 6vriga finansieringskostnader. Réntor och évriga
finansieringskostnader netto 6kade med 156 MUSD till
en kostnad pa 223 MUSD under 2001 jamfort med en
kostnad pa 67 MUSD under 2000. Réanteintékter och
utdelningar minskade med 6 MUSD eller 2 procent, till
381 MUSD under 2001, frdn 387 MUSD under 2000,
péa grund av en nominell minskning av rantebérande
kortfristiga placeringar. Rantor och andra finansierings-
kostnader 6kade med 150 MUSD eller 33 procent il
604 MUSD under 2001 (2000: 454 MUSD). Okningen
beror framst pa en hdgre nettoskuldséattning for att
finansiera aterkop av aktier under 2001, kostnader for
bdrsnoteringen av aktien i USA samt kostnader fér att
riskgardera vart optionsprogram for ledningen. Se not
21 till koncernbokslutet. Rantekostnaderna avspeglar
upplaningsnivan under aret, som kan fluktuera avsevart
beroende pa verksamhetsbehoven.

Skattekostnaderna minskade med 237 MUSD

eller 79 procent till 63 MUSD under 2001 (2000:

300 MUSD). Den minskade avséttningen avspeglar i
forsta hand minskningen av resultat fran kvarvarande
verksamheter fore skatt och minoritetsintressen, som
sjonk fran 1 106 MUSD under 2000 till en forlust

pa 66 MUSD under 2001. Som en procentsats av
resultatet fran kvarvarande verksamheter fore skat-
ter och minoritetsintressen, har utvecklingen lett till

en hogre skattesats pa 95,5 procent under 2001, i
jamforelse med 27,1 procent under 2000. Den hogre
effektiva skattesatsen avspeglar avséttningen for var
aterforsakringsverksamhet i en skattehemvist med lag
skattesats. Skattesatsen for resultat fran kvarvarande
verksamheter, utan forsékringsavséttningar, skulle ha
varit 29,2 procent. Bolaget efterstravar en struktur som
ger en effektiv skattesats pé cirka 30 procent for vara
verksamheter. For ytterligare information, se not 18 il
koncernbokslutet.

Resultat fran kvarvarande verksamheter minskade med
931 MUSD till en forlust pa 165 MUSD under 2001
fran en vinst pa 766 MUSD under 2000. Minskningen
ar hanforlig till effekterna som redogjorts for ovan.
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Forlusten fran avvecklade verksamheter, netto efter
skatt, var 501 MUSD under 2001, jamfért med en
vinst, netto efter skatt, pa 677 MUSD under 2000.
Skatten pa avvecklade verksamheter minskade med
89 MUSD, till en kostnad pa 39 MUSD under 2001
jamfort med en kostnad pa 128 MUSD under 2000.
Nettoforlusten fran avecklade verksamheter avspeglar
en markant minskning i vinst fran férsélining av av-
vecklade verksamheter och ytterligare avséttning for
asbestrelaterade skadestandsansprak hanforlig till var
avvecklade kraftgenereringsverksamhet. Under 2000
redovisade vi en vinst pa 730 MUSD fran forséliningen av
vér andel i samriskbolaget ABB ALSTOM POWER och
var karnkraftsverksamhet - vinster som inte hade nédgon
motsvarighet under 2001. Under 2001 dkade antalet nya
asbestrelaterade skadestandsansprak avsevart liksom
skadestandsbeloppen per ansprak. Darfor gjorde vi en
ytterligare avséattning pa 470 MUSD. Se "Miljdméssiga
ansvarsforbindelser och atgardsforpliktelser”.

Som ett resultat av ovanstdende faktorer, minskade
nettovinsten till en forlust pa 729 MUSD under 2001
jamfort med en vinst pa 1 443 MUSD under 2000.
Nettoférlusten under 2001 avspeglar huvudsakligen
den markant lagre vinsten fran forsaljning av verksam-
heter, inklusive avvecklade verksamheter, och hégre
rérelsekostnader, som innefattar avsattningen for var
aterforsakringsverksamhet. Vi redovisade ocksa en
extraordinar vinst efter skatt pa 63 MUSD, som &r en
ackumulerad effekt av &ndrade redovisningsprinciper
enligt Statement of Financial Accounting Standards
No.133 Accounting for Derivative Instruments and
Hedging Activities.

Resultat per aktie fore konvertering respektive vid full
konvertering var en forlust per aktie pa 0,64 USD under
2001 i jamforelse med en vinst per aktie pa 1,22 USD
under 2000, i hdg grad till félid av ovanndmnda faktorer
som hade en negativ inverkan pa nettovinsten. Resultat
per aktie fére konvertering respektive vid full konverte-
ring frn avvecklade verksamheter var 0,43 USD under
2001 i jamforelse med vinsten per aktie pa 0,57 USD
under 2000, vilket avspeglar forlusterna fran avveck-
lade verksamheter som diskuterats ovan, i motsats till
en vinst &r 2000. Resultat per aktie fore konvertering
respektive vid full konvertering fran kvarvarande verk-
samheter minskade till en forlust pa 0,15 USD under
2001 fran en vinst per aktie pa 0,65 USD under 2000, i
forsta hand pa grund av var lagre bruttomarginal, reali-
sationsvinster och hogre rantekostnader under 2001.
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Divisioner

Oversikt

| april 2002 slog vi ihop divisionerna Process Industries och Manufacturing and Consumer Industries till den nya
divisionen Industries. Efterfoljande presentation tar hansyn till dessa férandringar och jamforelsetal med tidigare
perioder har réknats om pa motsvarande sétt.

For att stromlinjeforma var struktur och effektivisera var verksamhet ytterligare har vi frén 1 januari 2003 samlat
verksamheten i tva divisioner: Power Technologies, bestdende av de tidigare divisionerna Power Technology
Products och Utilities samt Automation Technologies, bestdende av de tidigare divisionerna Automation
Technology Products och Industries. Nedanstaende resultatrapportering per division bygger pa var redovisnings-
struktur rakenskapsaret 2002 och avspeglar inte denna nya indelning.

Intakter, resultat fére rantenetto och skatter - rérelseresultat - samt rérelsemarginaler fran den Idpande verksam-
heten per division for rakenskapsaren 2002, 2001 och 2000 samt netto rorelsekapital per den 31 december 2002,
2001 och 2000 &r som folier (se not 25 till koncernbokslutet):

Intakter Rorelsekapital
Helaret Helaret

Resultat fore rantenetto och skatter Rorelsemarginal
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Heléret ... Feléret
L2002 2001 L2000 2002 ..2001 2000

s OO s A (%)

TS 158 ..251 A8 2,8 46

145 151 197 38 3,0 36 .

358 234 244 B 5,9 68 .

ST 364 445 L S 7 95 .
4 342 98 na n/a
s 7mw 70 na n/a
it¢~~~~~27 47 na n/a
114 20 57 na n/a
68 167 -12 na n/a
A1 66 -43 na n/a
-159 a7 38 .88
=317 7135 n/a ..a
-76 138 . -46 n/a ~n/a
394 1173 2,2 0,8

.....................................................................................................................
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Raérelsekostnader samt férsaljnings- och administrativa
kostnader utgdr den stérsta delen av kostnaderna fér
samtliga divisioner. Rorelsekostnader omfattar kost-
nader i samband med produktion och distribution av
produkter och tjanster, till exempel kostnader for ra-
material, komponenter, orderrelaterad forskning och
utveckling samt inkdpskostnader. Férsaljnings- och
administrationskostnader omfattar allmanna forsalj-
ningsomkostnader och alla kostnader som hanfér sig
till ledning, personal, ekonomi och icke-orderrelaterad
forskning och utveckling.

Forsalinings- och administrationskostnader i procent
av intékterna ar normalt hogre i divisionen Automation
Technology Products an i dvriga industridivisioner, pa
grund av relativt stora forsaljningsvolymer frdn manga
sma forséljningstransaktioner.

Mer information om de enskilda divisionernas resultat
foljer.

Utilities

| energisektorn &r var stérsta kundgrupp kraftoolag
som koper produkter, system och tjanster for dver-
féring och distribution av energi. Vi betjanar &ven

gas- och vattenverk. Efterfragan pa energimarknaden
har under senare ar framst drivits av avreglering och
privatisering, vilket har resulterat i en mer konkurrens-
utsatt affarsmiljo for vara kunder. Framfor allt sdker
kraftbolagen sétt att optimera sina befintliga tillgangar.
Utvecklingen har pagatt ett antal r och fortsétter - i
USA, Vasteuropa och delar av Latinamerika. Den spri-
der sig till andra delar av Europa och pa méanga tillvaxt-
marknader.

| Nordamerika fortséatter kraftbolagen att minska sina
investeringar i ny kraftgenereringskapacitet och som
en folid av det aven i kraftdverféringssystem. Denna
trend har delvis brutits genom utbyggnaden av nya
lankar mellan kraftndt och uppgraderingsprojekt for att
forbattra befintliga system. Efterfragan i Latinamerika
har paverkats av politisk och ekonomisk oséker-

het. Darfor har manga projekt uppskjutits till 2003.
Europeiska kraftbolag investerade férsiktigt under 2002
eftersom de avvaktade ny lagstiftning. Utvecklingen i
Mellandstern, Afrika och Asien var positiv.

Bestallningsingadngen minskade med 1 978 MUSD eller
31 procent till 4 458 MUSD under 2002 fran

6 436 MUSD under 2001. Valutafluktuationer paverkar

inte jamférelsen mellan bestaliningsvolymer. Bortraknat

pull-through-effekter minskade bestallningsingangen
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med 26 procent. Denna minskning var i férsta hand
hanforlig till affarsomradet Power Systems, som erfor
en betydande minskning av stora order jamfort med
2001 da vi fick tva stora order fran Kina och Brasilien
till ett totalt varde av mer &n 500 MUSD. Vi har dess-
utom infért en mer selektiv offertgivning fér att minska
projektriskerna och sékra hdgre marginaler. Detta har
minskat antalet lamnade offerter och darmed bestall-
ningsingangen.

Rorelsens intékter minskade med 808 MUSD,

eller 14 procent, till 4 826 MUSD under 2002, fran

5 634 MUSD under 2001. Uttryckt i lokala valu-

tor minskade rérelsens intakter med 15 procent.
Bortraknat konsekvenserna av pull-through-férsalining,
som minskade under 2002 jamfort med 2001, férblev
rorelsens intakter oférandrade. Rorelsens intakter stdd-
des av en stark orderstock i slutet av 2001.

Resultatet fore rantenetto och skatter - rérelseresul-
tatet - minskade med 83 MUSD eller 53 procent Hill

75 MUSD under 2002, fran 158 MUSD under 2001.
Uttryckt i lokala valutor minskade rérelseresultatet med
49 procent. Bortréknat realisationsvinster pa 11 MUSD
(15 MUSD under 2001), minskade rorelseresultatet
med 37 procent pa grund av pull-through-férsalining,
omstruktureringskostnader och dartill hérande ned-
skrivning av tillgangar pa 31 MUSD (24 MUSD under
2001) samt goodwillnedskrivningar pa 24 MUSD under
2001. Rorelseresultatet f6r Power Systems minskade
framst pa grund av ett antal projekt med lag vinst-
marginal, tagna fére 2001. Denna minskning uppvag-
des delvis av béttre resultat for affarsomradet Utility
Automation tack vare dess minskade fasta kostnader.

Bestallningsingangen ékade med 201 MUSD eller

3 procent, till 6 436 MUSD under 2001 (2000:

6 235 MUSD). Uttryckt i lokala valutor 6kade bestall-
ningsingangen med 7 procent under 2001 jamfort med
2000. Denna 6kning inkluderade en bestalining vard
360 MUSD i Kina for affarsomradet Power Systems
under fiarde kvartalet 2001. Projektet avsag byggnad
av ett kraftéverféringssystem for hdgspand likstrém
(HVDC) som kopplar ihop vattenkraftverk i centrala
Kina med Guangdong-provinsen. Bland stérre order
for Power Systems under 2001 kan dessutom ndmnas
ett projekt pa 182 MUSD fran Brasilien. Under 2001
utgjorde stora bestaliningar cirka 17 procent av divisio-
nens totala bestallningsingang.
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Intakterna 6kade med 174 MUSD eller 3 procent

till 5 634 MUSD under 2001 (2000: 5 460 MUSD).
Uttryckt i lokala valutor dkade intdkterna med 7 pro-
cent under 2001 jamfort med 2000. Samtliga affars-
omraden redovisade hdgre intékter under 2001 jamfort
med 2000 tack vare en stark bestéallningsingang under
2000, med undantag av Utility Services dar resultatet
2000 innefattade stora intékter fran Commonwealth
Edisons omfattande projekt att uppgradera systemen
for dverféring och distribution av elkraft i Chicago.

Resultatet fore rantenetto och skatter - rérelseresul-
tatet - minskade med 93 MUSD eller 37 procent till
158 MUSD under 2001, fran 251 MUSD under 2000.
Ingen betydande effekt uppstod vid omrékning av
lokala valutor till USD. | rérelseresultatet ingar reali-
sationsvinster pa 15 MUSD under 2001 (54 MUSD
under 2000). Exklusive realisationsvinster minskade
roérelseresultatet med 27 procent. Minskningen hanfor
sig huvudsakligen till affarsomradet Power Systems,
dar konkurrensbetingade prissankningar minskade
marginalerna och dar fasta kostnader i samband med
fordrojda projekt inverkade negativt pa Idnsamheten.

Industries

Kunderna till var division Industries aterfinns inom de
mest skilda industrier och regioner. Darfér paverkas
efterfrdgan av manga faktorer och kan variera kraf-
tigt mellan kundgrupper inom en och samma period.
Faktorerna som paverkar efterfragan liknar dem som
redovisats fér Automation Technology Products, &ven
om Industries inte bara levererar produkter utan &ven
system och tjanster.

Under 2002 fortsatte konsolideringen inom pap-
persindustrin vilket medférde oférandrad efterfragan.
Marknaderna inom petrokemi och kemi var svaga
(utom i Indien och Kina) p& grund av hdga oljepriser.
Efterfrégan péa projekt for olje- och gasproduktion
forblev dock hog. Efterfragan inom metall- och gruv-
industri var stabil. Bilindustrin backade totalt sett under
2002 vilket medférde minskade investeringar fran
OEM-tillverkare.
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Bestallningarna minskade med 251 MUSD eller 5 pro-
cent till 4 614 MUSD, fran 4 865 MUSD under 2001.
Uttryckt i lokala valutor minskade bestaliningarna med
7 procent under 2002. Bortraknat pull-through-effekter
Okade bestéalliningarna med 9 procent. Hog efterfragan
i Indien och Kina medférde 6kade bestallningar for af-
farsomradena Petroleum, Chemicals and Life Sciences
liksom Paper, Printing, Metals and Minerals, vilket
delvis kompenserade f6r minskade intakter for affars-
omradet Marine and Turbocharging.

Rérelseintakterna minskade med 583 MUSD eller

12 procent till 4 412 MUSD, fran 4 995 MUSD under
2001. Uttryckt i lokala valutor minskade intakterna
med 14 procent under 2002. Bortraknat pull-through-
effekter forblev rérelseintakterna ofdrandrade.
Rorelseintakterna dkade framfor allt for affarsomradet
Petroleum, Chemicals and Life Sciences tack vare en
god orderstock i slutet av 2001 och forbattrade mark-
nadsférutsattningar i Mellandstern, Afrika och Asien.
Denna 6kning motverkades dock av forsémrade intak-
ter for affarsomradet Automotive and Manufacturing.

Resultatet fore rantenetto och skatter - rérelseresul-
tatet - minskade med 6 MUSD, eller 4 procent, till
145 MUSD, fradn 151 MUSD under 2001. Uttryckt i
lokala valutor minskade rorelseresultatet med 6 pro-
cent under 2002 jamfort med 2001. Bortréknat
pull-through-effekten, omstruktureringskostnader

och dartill hérande nedskrivning av tillgangar pa 59
MUSD (38 MUSD under 2001) samt goodwillnedskriv-
ningar pa 41 MUSD under 2001, minskade rorelse-
resultatet med 6 procent. Samtliga affarsomraden
bidrog till minskningen med undantag fér Marine and
Turbocharging som uppréatthdll sitt resultat pa 2001
ars niva. Resultatet 2002 paverkades dessutom av en
engangsavsattning pa 20 MUSD.

Bestallningarna minskade med 879 MUSD eller 15 pro-
cent till 4 865 MUSD under 2001, fran 5 744 MUSD
under 2000. Uttryckt i lokala valutor minskade de
med 12 procent. Bestaliningarna for affarsomradet
Petroleum, Chemicals and Life Sciences 6kade mar-
kant, vilket uppvagde minskade bestallningar for vara
affarsomraden Paper, Printing, Metals and Minerals
samt Marine and Turbocharging. Bestallningarna
minskade kraftigt for affarsomradet Automotive and
Manufacturing, framfor allt i USA, Tyskland och
Sverige. Dessutom minskade antalet stora bestall-
ningar liksom bestaliningar av standardproduktet,
framfor allt robotar fran divisionen Automation
Technology Products.
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Rérelseintakterna minskade med 448 MUSD

eller 8 procent till 4 995 MUSD under 2001, fran

5 443 MUSD under 2000. Uttryckt i lokala valutor
minskade intakterna med 4 procent under 2001 jam-
fort med 2000. Minskningen beror huvudsakligen pa
effekten av den globala ekonomiska nedgangen for
affarsomradet Automotive and Manufacturing. Detta
uppvagdes delvis av intéktsdkningar for affarsomradet
Marine and Turbocharging tack vare den goda order-
stocken fran 2000 och inom affarsomradet Petroleum,
Chemicals and Life Sciences tack vare forbattrade
marknadsvillkor.

Resultatet fore rantenetto och skatter - rérelsere-
sultatet - minskade med 46 MUSD eller 23 procent

till 151 MUSD under 2001, fran 197 MUSD under
2000. Uttryckt i lokala valutor minskade rorelsere-
sultatet med 22 procent under 2001 jamfért med
2000. Affarsomradet Automotive and Manufacturing

i Tyskland péaverkades av forluster i ett antal projekt
och inledde en omstrukturering for att férbattra ef-
fektiviteten i projektgenomféranden. | USA resulterade
ompositionering av viss verksamhet inom affarsom-
radet Telecom and Product Manufacturing Industries

i lagre rérelsemarginaler. Detta uppvagdes delvis av
forbattrad kostnadsstyrning och projekthantering inom
affarsomrédet Petroleum, Chemicals and Life Sciences
samt 6kade intékter for affarsomradet Marine and
Turbocharging.

Power Technology Products

Marknaden fér Power Technology Products utgdrs
huvudsakligen av kraftbolag varlden éver, sarskilt deras
transmissions- och distributionsverksamheter och

viss industri. Kontinuerlig avreglering och privatisering
av dessa marknader driver pa efterfrdigan genom att
Oka konkurrensen. Detta har medfért konsolidering

i industrin och skapat tryck pa kraftbolagen att géra
befintliga anldggningar mer konkurrenskraftiga genom
att modernisera utrustning och lagga ut viss verk-
samhet som service och underhall pa entreprenad.
Utvecklingen har pagatt nagra ar, men fortsatter i USA,
Vasteuropa och delar av Latinamerika. Den bdrjar
ocksa fa faste pa de flesta andra marknader.

ABB-koncernens finansiella versikt 2002

Efterfrdgan i industrin férsvagades mot slutet av 2002.
Tilldggsbestaliningar fran kraftoolag minskade under
andra halvaret, framst pa grund av minskad efterfrdgan
i Nordamerika. Det politiska och ekonomiska klimatet i
Latinamerika resulterade i 1agre volymer, dock snarare
orsakade av senarelagda order an strukturellt minskad
efterfrdgan. Efterfrdgan var fortsatt stor for alla afféars-
omraden pa marknaderna i Asien, sarskilt Kina, samt
Mellanostern och Afrika. Marknaderna i Europa varie-
rade.

Bestallningarna dkade med 166 MUSD eller 4 procent
till 4 387 MUSD under 2002 (2001: 4 221 MUSD).
Uttryckt i lokala valutor kade bestaliningarna med

3 procent under 2002. Bestallningsingangen férblev
oféréandrad for alla affarsomraden utom Medium-
Voltage Technology som 6kade sin bestaliningsingang,
séarskilt tack vare dkad efterfragan i Asien.

Intakterna 6kade med 394 MUSD eller 10 procent

till 4 355 MUSD under 2002 (2001: 3 961 MUSD).
Uttryckt i lokala valutor 6kade intakterna med 9 pro-
cent under 2002. Affarsomradet High-Voltage
Technology and Power Transformers uppvisade
kraftigt Okade intakter, medan affarsomradet Medium-
Voltage Technology visade en méttlig dkning och in-
takterna frén affarsomradet Distribution Transformers
var oféréndrade. En stor orderstock under slutet av
2001 och kraftig efterfragan pa marknaderna i Asien-
Oceanien under 2002 bidrog till denna utveckling.

Resultatet fore rantenetto och skatter - rorelsere-
sultatet - 6kade med 119 MUSD eller 51 procent till
353 MUSD under 2002 fran 234 MUSD under 2001.
Uttryckt i lokala valutor forbattrades rorelseresultatet
med 50 procent under 2002. Efter justering fér om-
struktureringskostnader och dartill hérande nedskriv-
ning av tillgangar pa 29 MUSD (52 MUSD under 2001)
och goodwillnedskrivningar pa 6 MUSD under 2001,
Okade rorelseresultatet med 31 procent under 2002
jamfort med 2001. Forbattringen berodde pa minsk-
ning av personalstyrkan med 9 procent, minskning av
overlappande produktlinjer med 30 procent och minsk-
ning av antalet produktionslinjer med 17 procent.
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Bestallningarna dkade med 150 MUSD eller 4 procent
till 4 221 MUSD under 2001 (2000: 4 071 MUSD).
Uttryckt i lokala valutor kade bestéliningarna

med 9 procent under 2001 jamfort med 2000.
Affarsomradet Power Transformers noterade kraftig
tillvaxt, sérskilt tack vare en stor order pa ett kraftlinje-
projekt i Kina. Affarsomradet High-Voltage Technology
Okade bestéallningsingdngen avsevart i USA, Brasilien,
Kina och Ryssland. Bestaliningsingangen for vara af-
farsomraden Distribution Transformers och Medium-
Voltage Technology visade mattlig tillvaxt som ett
resultat av den ekonomiska nedgangen i Nordamerika,
vilket paverkade bygg- och infrastrukturmarknaderna
dar.

Intakterna 6kade med 374 MUSD eller 10 procent till 3
961 MUSD under 2001 (2000: 3 587 MUSD). Uttryckt
i lokala valutor 6kade intakterna med 16 procent under
2001 jamfoért med 2000. Affarsomradet High-Voltage
Technology visade en avsevard intdktsokning i Nord-
och Sydamerika och Europa till foljd av 6kade volymer
inom hogspéanningsbrytare och hogspanningssystem.
Ovriga produkter fér distribution och Gverféring av kraft
redovisade en tillvéaxt i lokala valutor pa omkring 10
procent.

Resultatet fore rantenetto och skatter - rérelseresul-
tatet - minskade med 10 MUSD eller 4 procent till
234 MUSD under 2001, fran 244 MUSD under 2000.
Uttryckt i lokala valutor forblev rorelseresultatet ofor-
andrat under 2001 jamfort med 2000. Bortraknat

for effekten av Okade omstruktureringskostnader pa
52 MUSD under 2001 (38 MUSD under 2000) visade
rorelseresultatet en svag dkning till féljd av intaktsok-
ning och effektivare verksamhet. Dessa vinster motver-
kades dock delvis av l&gre produktpriser och senare-
laggning av vissa bestéliningar.

Automation Technology Products

Vi levererar automationsprodukter till manga industrier
i manga lander. Efterfragan kan darfor variera kraftigt
mellan regioner, industrisektorer och utifrdn konjunk-
turvaxlingar. Medan efterfragan pa processautoma-
tionsprodukter och system stabiliserades pa en lagre
niva pa de flesta marknader under 2002 jamfort med
2001, férekom ocksa omraden med okad efterfragan

och omréden med fortsatt svag efterfragan. Efterfragan

i Asien var stark, med utmarkt tillvaxt sarskilt i Kina
dar den ekonomiska tillvaxten fortsatte i god takt.
Efterfrdgan i Nord- och Sydamerika férblev svag, med
minskade investeringar sarskilt inom bilindustri samt
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papper och massa. Marknaderna i Europa varierade,
med god efterfrdgan i Finland, Frankrike, Spanien,
och Sverige men fortsatt svag efterfragan i Tyskland
och négra andra lander. Efterfragan forblev hdg i
Mellandstern och Afrika.

Bestallningarna dkade med 405 MUSD eller 9 procent
till 5 074 MUSD (2001: 4 669 MUSD). Uttryckt i lokala
valutor 6kade bestaliningarna med 5 procent under
2002 jamfort med 2001. Storre efterfrdgan pé robot-
produkter i flera industrisektorer gav hdgre intakter for
affarsomradet Robotics. Totalt sett medférde efterfra-
gan i industrin pa den starka kinesiska marknaden en
betydande dkning av bestaliningar for saval affarsom-
radet Low-Voltage Products and Drives som affarsom-
radet Power Electronics.

Intakterna 6kade med 279 MUSD eller 6 procent till

5 035 MUSD, fran 4 756 MUSD 2001. Uttryckt i lokala
valutor 6kade intékterna med 3 procent under 2002
jamfort med 2001. Okad efterfragan for affarsom-
radena Robotics och Low Voltage Products 6kade
intakterna. Intakterna blev lagre inom affarsomra-
dena Control and Force Measurement och Electrical
Machines, framst pa grund av svagare efterfragan.

Resultatet fore rantenetto och skatter - rérelseresulta-
tet - bkade med 9 MUSD eller 2 procent till 373 MUSD
under 2002 fran 364 MUSD under 2001. Uttryckt i
lokala valutor minskade resultatet fére rantenetto och
skatter med 1 procent under 2002 jamfort med 2001.
Okade volymer medforde en betydande forbattring av
rorelseresultatet for affirsomradet Robotics och en
viss Okning for affarsomradet Low-Voltage Products.
Affarsomradet Electrical Machines forbattrade sitt ro-
relseresultat tack vare minskade kostnader genom ef-
fektiviseringsatgarder i ett antal fabriker. Denna positiva
utveckling fortogs delvis av minskade intakter for af-
farsomradet Control and Force Measurement pa grund
av fortsatt lag efterfrégan pa processautomations-
marknaden, sarskilt i USA. Efter justering fér omstruk-
tureringskostnader och dértill hérande nedskrivning av
tillgéngar pa 80 MUSD under 2002 (43 MUSD under
2001) samt goodwillnedskrivningar pa 54 MUSD under
2001 férsamrades resultatet med 2 procent.
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Bestallningarna minskade med 218 MUSD eller 4 pro-
cent till 4 669 MUSD under 2001, fran 4 887 MUSD
under 2000. Uttryckt i lokala valutor var bestalinings-
ingangen oférandrad under 2001 jamfért med 2000.
Affarsomradet Drives and Power Electronics tkade sin
bestallningsingang och marknadsandel under 2001,
medan affarsomradet Robotics paverkades negativt
av nedgangen inom fordonsindustrin. Bestéllningarna
for samtliga 6vriga affarsomréden minskade till folid

av sémre marknadsvillkor. Trots svarigheterna behdll
vara affarsomraden Instrumentation och Low-Voltage
Products sina marknadsandelar.

Intakterna 6kade med 85 MUSD eller 2 procent

till 4 756 MUSD under 2001 (2000: 4 671 MUSD).
Uttryckt i lokala valutor Okade intékterna med 7 pro-
cent under 2001 jamfoért med 2000. Okningen var
speciellt stark for affarsomradet Drives and Power
Electronics. Tack vare en stark orderstock i slutet av
2000 dkade intékterna for vara affarsomraden Electrical
Machines och Low-Voltage Products. Affarsomradena
Robotics och Control and Force Measurement mins-
kade sina intékter pa grund av nedgangen inom for-
donsindustrin respektive padgaende konsolidering inom
pappers- och massa- samt metallindustrin.

Resultatet fore rantenetto och skatter - rérelseresul-
tatet - minskade med 81 MUSD eller 18 procent till
364 MUSD under 2001 fran 445 MUSD under 2000.
Uttryckt i lokala valutor minskade rorelseresultatet med
14 procent under 2001 jamfoért med 2000. For af-
farsomradet Robotics resulterade minskade intakter i
markant minskat rérelseresultat. Rorelseresultatet for
affarsomradet Low-Voltage Products minskade under
2001, vilket avspeglar avyttringen av vissa l[dnsamma
men perifera verksamheter. Rorelseresultatet for af-
farsomradena Drives and Power Electronics 6kade pa
grund av &kade volymer, vilket dock inte helt kompen-
serade resultatfdrsdmringarna for andra affarsomraden.

Framtidsutsikter

Marknadsutsikterna 2003 for bada divisionerna inom
var karnverksamhet paverkas av den osakra situatio-
nen i Mellandstern och det osékra ekonomiska varlds-
laget.

For divisionen Automation Technologies vantas of6r-
andrad efterfragan i Europa (var huvudmarknad),

en liten forbéattring pa marknaderna i Nord- och
Sydamerika, fortsatt tillvaxt i Asien och fortsatt osékert
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marknadslage i Mellandstern och Afrika. Vi férutser
en Okad efterfrdgan i bilindustrin och 6vrig tillverk-
ningsindustri, liksom i kemisk och bioteknisk industri.
Efterfragan forvantas minska inom marin teknik, mine-
raler och papper.

For divisionen Power Technologies vantas de blandade
ekonomiska forutsattningarna fortsatta rada pa de eu-
ropeiska marknaderna, med ytterligare tillvéxt i 6stra
Europa. Efterfrdgan pa marknaderna i USA forvantas
stabiliseras, medan marknaderna i Latinamerika for-
vantas Oka tack vare stora infrastrukturprojekt. Pa de
asiatiska marknaderna réknar vi med fortsatt tillvaxt i
Kina och Indien. Totalt sett raknar vi med en i stort sett
oférandrad varldsmarknad under 2003. Vi beddmer
att den forsiktiga investeringsnivan inom kraftindustrin
fortsatter och att efterfrdgan kommer att variera i dvriga
kundsegment.

Icke-karnverksamheter

| slutet av 2002, beslutade vi att gruppera ett antal af-
farsverksamheter som inte ar direkt kopplade till karn-
divisionerna. Resultaten fran dessa verksamheter redo-
visas separat under rubriken Icke-k&rnverksamheter.
Dessa bestar huvudsakligen av affarsomradet Equity
Ventures, resterande del av affarsomradet Structured
Finance som inte sélts till GE Commercial Finance,
affarsomradet Building Systems och ett antal andra
verksamheter, inklusive halvledarverksamheten och af-
farsomradena Customer Service, Air Handling, Logistic
Systems, Group Processes och New Ventures. Aven
affarsomradet Insurance ingick i denna grupp, men vi
avser att driva det vidare som en separat verksamhet.

Divisionen Financial Services avvecklades under

2002 efter avyttring av merparten av affarsomradet
Structured Finance, avvecklingen av den nya aterfor-
sakringsverksamheten inom Scandinavian Reinsurance
Company Limited, Bermuda (en del av affarsomradet
Insurance) och upphdérandet av positionstaganden i juni
2002 inom det tidigare affarsomradet Treasury Centers
(som senare Gverfordes till Koncerngemensamt som
Treasury Services). Vi amnar avyttra affarsomradet
Equity Ventures och aterstaende verksamhet inom
Structured Finance.
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Aterstaende affarsomraden: | april 2002 offentliggjorde
vi var planerade avyttring av affarsomradet Building
Systems. | oktober 2002 uppldstes divisionen Group
Processes, som bildades 2001 for att etablera gemen-
samma arbetsprocesser och en gemensam infrastruk-
tur for koncernen. Stdrre delen av verksamheten avslu-
tades och aterstoden dverfordes till karndivisionerna.
Var narvaro pa nagra av marknaderna for Logistic
Systems och Customer Service har minskat strategiskt.
| oktober 2002 offentliggjorde vi ett omstrukturerings-
program inom New Ventures for att avveckla ett antal
verksamheter, eller Gverfora dem till andra affarsomra-
den. Verksamheten Air Handling séldes i januari 2002.

Bestallningsingadngen minskade med 911 MUSD

eller 18 procent till 4 161 MUSD under 2002, fran

5 072 MUSD under 2001. Uttryckt i lokala valutor
minskade bestéllningsingangen med 22 procent under
2002 jamfort med 2001, Minskningen av intakter be-
rodde i forsta hand pé upphdrandet av den nya ater-
forsakringsverksamheten i Scandinavian Reinsurance
Company Limited, Bermuda (en del av affarsomradet
Insurance), affarsomradet Building Systems pa grund
av vikande marknad &ver hela Europa, avyttringen av
Air Handling och den planerade minskningen av var
narvaro pa nagra av marknaderna for affarsomradena
Logistic Systems och Customer Service.

Rdrelsens intdkter minskade med 944 MUSD eller 18
procent till 4 186 MUSD under 2002, frdn 5 130 MUSD
under 2001. Uttryckt i lokala valutor minskade intak-
terna med 22 procent under 2002 jamfort med 2001.
Huvudsakliga orsaker till minskningen beskrivs i nér-
mare detalj nedan.

Intdkterna fran Insurance minskade med 299 MUSD
eller 31 procent till 657 MUSD under 2002, fran

956 MUSD under 2001. Minskningen berodde framst
péa avvecklingen av den nya aterforsékringsverksamhe-
ten inom Scandinavian Reinsurance Company Limited,
Bermuda.

Intékterna fran Equity Ventures minskade med

14 MUSD eller 40 procent till 21 MUSD under 2002,
fran 35 MUSD under 2001. Arvodesintakter och utde-
biteringar minskade i samband med avbrutna utveck-
lingsprojekt, vilket har medfért bortfall av faktiska och
potentiella framtida intékter. Verksamheten har huvud-
sakligen investeringar som redovisas enligt kapitalan-
delsmetoden och inte som rérelseintakter.
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Intakter fran kvarvarande delen av Structured Finance
minskade med 41 MUSD (31 procent) till 92 MUSD
under 2002 fran 133 MUSD 2001. Minskningen be-
rodde pa hogre kostnader for aterfinansiering, vilket
leder till att inga betydande nya affarsinvesteringar
gors.

Intakterna fran Building Systems minskade med 196
MUSD eller 8 procent till 2 372 MUSD under 2002, fran
2 568 MUSD under 2001. Minskningen berodde pa
vikande marknad i hela Europa, sarskilt i Tyskland.

Intakterna fran New Ventures dkade med 19 MUSD
eller 17 procent till 132 MUSD under 2002 (2001:
113 MUSD). Okningen berodde pa leverans av ett
stdrre projekt kring férnybar energi, baserat pa en
order som sakrades 2001.

For 6vriga affarsomraden minskade rorelsens intékter
med 413 MUSD eller 31 procent till 912 MUSD under
2002, fran 1 325 MUSD under 2001. Minskningen
berodde pa avyttringen av Air Handling och avsiktlig
neddragning av var nérvaro pa nagra av marknaderna
for affarsomradena Logistic Systems och Customer
Service.

Resultatet fore rantenetto och skatter - rérelseresul-
tatet - forbattrades med 293 MUSD till en forlust pa
159 MUSD under 2002 fran en forlust pa 452 MUSD
under 2001. Forbattringen kan i férsta hand hanforas
till ett antal engangskostnader 2001. Huvudsakliga for-
klaringen till minskningen av rorelseresultatet beskrivs i
narmare detalj nedan.

Insurance forbéttrade rorelseresultatet med

382 MUSD, till en vinst pa 40 MUSD under 2002 fran
en forlust pa 342 MUSD under 2001. Forbattringen
kan i forsta hand hanféras till ett antal engangskost-
nader 2001. Fore 2001 redovisades en del av vara
forsakringstekniska reserver till diskonterade belopp,
vilket utgdr nuvardet av medel som kravs for att tdcka
framtida férluster. Under 2001 har tidpunkter och be-
lopp forandrats betraffande premie- och skadestands-
utbetalningar som cederats till oss, avseende tidigare
ars aterforsakringsavtal med begrénsad risk. Eftersom
dessa data inte med sakerhet kan faststallas per den
31 december 2001 har vi inte diskonterat sddana for-
sakringstekniska reserver, vilket resulterat i férsakrings-
ersattningar och skaderegleringskostnader under 2001
pa 295 MUSD. Harutdver redovisade affarsomradet
Insurance 138 MUSD i férsakringskostnader inklusive
avséttningar pa 48 MUSD for forvantade ersattnings-
ansprak till folid av handelserna den 11 september
2001. Detta har medfért en betydande negativ inver-
kan pa resultatet fran forsakringsverksamheten.
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Rorelseresultatet fran Equity Ventures minskade med
38 MUSD, eller 50 procent, till 38 MUSD under 2002,
fran 76 MUSD under 2001. Minskningen berodde pa
lagre avkastning pa investeringar samt effekter fran
nedlaggning av utvecklings- och kontorsverksamheter.

Rorelseresultatet fran kvarvarande del av Structured
Finance 6kade med 89 MUSD (330 procent) till

116 MUSD under 2002 frén 27 MUSD under 2001.
Okningen berodde i forsta hand pa var andel pa

35 procent i AB Svensk Exportkredit. Beloppen under
2001 fran var investering i Svensk Exportkredit AB
omredovisades s som beskrivs i not 13 till koncern-
bokslutet.

Rorelseresultatet fran Building Systems minskade med
134 MUSD till en forlust pa 114 MUSD under 2002,
fran en vinst pa 20 MUSD under 2001. Minskningen
beror pa nedskrivningar av projekt i Tyskland, Sverige,
Storbritannien och Danmark, kostnader for nedlagg-
ningar i ltalien och Polen samt omstruktureringskostna-
der i Tyskland.

Resultatet fran affarsomradet New Ventures dkade
med 99 MUSD till en forlust pa 68 MUSD under
2002, fran en forlust pa 167 MUSD under 2001.
Forbéttringen berodde pa engangskostnader och
avséttningar for projekt inom alternativ energi pa

55 MUSD, samt pa en nedskrivning av tillgangar pa
44 MUSD under 2001.

For 6vriga affarsomraden minskade rorelseresul-

tatet med 105 MUSD till en forlust pa 171 MUSD
under 2002, fran en forlust pa 66 MUSD under 2001.
Minskningen berodde pa ovan beskrivna minskning av
intékter samt hogre kostnader inom Group Processes.

Bestallningsingangen minskade med 77 MUSD eller

1 procent till 5 072 MUSD under 2001, fran 5 149
MUSD under 2000. Uttryckt i lokala valutor dkade
bestallningsingdngen med 4 procent under 2001 jam-
fort med 2000. Minskningen i bestallningsingang be-
rodde pa en minskning pa 9 procent, eller 237 MUSD,
inom Building Systems, vilken delvis kompenserades
av en Okning pa 19 procent, eller 151 MUSD, inom
Insurance.

Intakterna 6kade med 308 MUSD eller 6 procent till
5130 MUSD under 2001 fran 4 822 MUSD under
2000. Uttryckt i lokala valutor 6kade intakterna med
12 procent under 2001 jamfoért med 2000. Okningen
beskrivs i ndrmare detalj nedan.
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Intakterna fran Insurance dkade med 151 MUSD eller
19 procent till 956 MUSD under 2001, fr&n 805 MUSD
under 2000. Okningen berodde pa hogre forsakrings-
premier, i sin tur beroende péa dkad efterfrdgan pa ater-
forsakring och minskning av forsakringskapaciteten till
foljd av handelserna den 11 september 2001.

Intékterna fran Equity Ventures minskade med 6 MUSD
eller 15 procent till 35 MUSD under 2001, fran 41
MUSD under 2000. Verksamheten har huvudsakligen
investeringar som redovisas enligt kapitalandelsmeto-
den och darmed ingér i bestaliningar eller rdrelseintak-
ter.

Intakter fran kvarvarande del av Structured Finance
dkade med 7 MUSD eller 6 procent till 133 MUSD
under 2001 fran 126 MUSD under 2000.

Intakterna fran Building Systems dkade med 62 MUSD
eller 2 procent till 2 568 MUSD under 2001, fran 2 506
MUSD under 2000.

Intakterna fran New Ventures 6kade med 5 MUSD,
eller 5 procent, till 113 MUSD under 2001, fran
108 MUSD under 2000.

For dvriga affarsomraden dkade rorelsens intékter med
89 MUSD eller 7 procent till 1 325 MUSD under 2001,
fran 1 236 MUSD under 2001.

Resultatet fore rantenetto och skatter - rérelseresul-
tatet - minskade med 669 MUSD till en forlust pa

452 MUSD under 2001 fran en vinst pa 217 MUSD
under 2000. Huvudsakliga forklaringar till minskningen i
rOrelseresultatet beskrivs ndrmare i detalj nedan.

Rorelseresultatet fran Insurance minskade med

440 MUSD till en forlust pa 342 MUSD under 2001,
fran en vinst pa 98 MUSD under 2000. Det minskade
rorelseresultatet beror huvudsakligen pa en avsétt-
ning pa 295 MUSD under 2001, avseende var ater-
forsakringsverksamhet. Fére 2001 redovisades en del
av vara forsakringstekniska reserver till diskonterade
belopp, vilket utgdr nuvardet av medel som kravs for
att tdcka framtida forluster. Under 2001 har tidpunkter
och belopp férandrats betraffande premie- och ska-
destandsutbetalningar som cederats till oss, avseende
tidigare ars aterforsékringsavtal med begransad risk.
Eftersom dessa data inte med sékerhet kan faststal-
las per den 31 december 2001 har vi inte diskonterat
sadana forsakringstekniska reserver, vilket resulterat i
forsakringsersattningar och skaderegleringskostnader
under 2001 pa 295 MUSD. Harutdver redovisade af-
farsomradet Insurance 138 MUSD i forsékringskostna-
der inklusive avséattningar pa 48 MUSD for forvantade
ersattningsansprak till féljd av handelserna den 11 sep-
tember 2001. Detta har medfért en betydande negativ
inverkan pa resultatet fran forsakringsverksamheten.
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Rorelseresultatet fran Equity Ventures dkade med

6 MUSD, eller 9 procent, till 76 MUSD under 2001, fran
70 MUSD under 2000. Okningen berodde pa Idnsam
aterfinansiering, framgangsrik verksamhet och att mil-
stolpar har uppnatts inom infrastrukturprojekt.

Rorelseresultatet fran kvarvarande del av Structured
Finance minskade med 20 MUSD, eller 43 procent,

till 27 MUSD under 2001 fréan 47 MUSD under 2000.
Minskningen berodde i forsta hand pa minskad in-
taktsniva fran var andel pa 35 procent i AB Svensk
Exportkredit. Beloppen under 2001 fran var investering
i AB Svensk Exportkredit omredovisades sé& som be-
skrivs i not 13 till koncernbokslutet.

Rorelseresultatet fran Building Systems minskade med
37 MUSD, eller 65 procent, till 20 MUSD under 2001,
fran 57 MUSD under 2000. Minskningen berodde pa
forluster i projekt och hdgre kostnader, beroende pa
Overkapacitet i Storbritannien, Australien, Polen och
Tyskland.

Resultatet fran affarsomradet New Ventures mins-
kade med 155 MUSD, till en forlust pa 167 MUSD
under 2001, fran en forlust pa 12 MUSD under 2000.
Minskningen berodde péa kostnader och avsattningar
under 2001 for projekt inom alternativ energi pa

55 MUSD, samt pa en nedskrivning av tillgangar pa
44 MUSD.

Fran évriga affirsomraden minskade rorelseresultatet
med 23 MUSD, eller 66 MUSD, under 2001, fran en
forlust pa 43 MUSD under 2000.

Koncerngemensamt och elimineringar
Koncerngemensamt bestér av Treasury Services,
Koncerngemensam forskning och utveckling,
Fastighetsforvaltning samt Huvudkontor. Efter upp-
hérandet av positionstaganden under 2002 inom det
tidigare affarsomradet Treasury Centers har alla ater-
stdende funktioner éverforts till Koncerngemensamt
som Treasury Services.

Elimineringen av transaktioner mellan divisionerna, som
pull-through-forsalining och internrénta, anges under
posten Elimineringar.

Den totala rorelsekostnaden for Koncerngemensamt
och elimineringar kade med 95 MUSD till

393 MUSD under 2002 fran 298 MUSD under 2001.
Rdrelsekostnaderna for Huvudkontor minskade med
47 MUSD till 156 MUSD under 2002, frdn 203 MUSD
under 2001, framst till folid av engangshandelser (in-
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klusive aterbetalning av tidigare utbetalda erséattningar
till tva fore detta direktorer). Rorelsekostnaderna for
Koncerngemensam forskning och utveckling mins-
kade med 10 MUSD till 93 MUSD under 2002, fran
103 MUSD under 2001, en f6ljd av omorganisatio-
nen inom vara globala forsknings- och utvecklings-
centra och darav fOliande personalnedskarningar.
Ovriga rorelsekostnader (inklusive Treasury Services,
Fastighetsforvaltning och koncerninterna elimine-
ringar) kade med 152 MUSD till 144 MUSD under
2002 fran en intakt pa 8 MUSD under 2001, framst
pa grund av en minskning av hyresintakter som foljd
av fastighetsavyttring, dkade leasingdtaganden inom
Fastighetsforvaltning, forsédmrat handelsresultat inom
Treasury Services efter upphorandet av positionsta-
gande och 6kad eliminering av koncernintern ranta fér
varulager jamfort med 2001.

Den totala rorelsekostnaden for Koncerngemen-
samt och elimineringar ékade med 117 MUSD till
298 MUSD under 2001 fran 181 MUSD under 2000.
Rérelsekostnaderna for Huvudkontor minskade med
47 MUSD till 203 MUSD under 2001 fran 250 MUSD
under 2000. Kostnader for koncerngemensam forsk-
ning och utveckling (FoU) dkade med 7 MUSD till

103 MUSD under 2001 fran 96 MUSD under 2000
pa grund av dkad icke-orderrelaterad forskning under
2001, huvudsakligen inom omrédet Industrial IT.
Ovriga rorelseintakter (inklusive Treasury Services,
Fastighetsférvaltning och koncerninterna elimineringar)
minskade med 157 MUSD till 8 MUSD under 2001,
fran en intakt pa 165 MUSD under 2000 (en 6kning i
rorelsekostnader med 157 MUSD), framst pa grund
av en minskning av hyresintakter som foljd av fast-
ighetsavyttring och 6kade leasingataganden inom
Fastighetsférvaltning.

Avvecklade verksamheter

Divisionen Qil, Gas and Petrochemicals, betydande
delar av affarsomradet Structured Finance som sélts
till GE Commercial Finance, matverksamheten och
ett antal andra verksamheter har inkluderats i posten
Avvecklade verksamheter i enlighet med SFAS 144.
For ytterligare information om avvecklade verksamhe-
ter, se not 3 till koncernbokslutet.

En verksamhetsmassig 6versikt dver de viktigaste as-
pekterna pa de avvecklade verksamheterna foljer har.
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Oil, Gas and Petrochemicals

Kundernas investeringar inom divisionen Qil, Gas and
Petrochemicals paverkas av oljiebolagens prognoser
betraffande oljepriset, som i sin tur bestams av till-
gang och efterfrdgan pa réolja och naturgasprodukter,
energipris till folid av obalans i tillgang samt efterfra-
gan och konsolidering av olje- och gasmarknaderna.
Nyckelfaktorer som kan paverka den globala olje- och
gasmarknaden inbegriper produktionsinskrankningar

i OPEC-lander och andra oljeproducerande lander,
global ekonomisk tillvaxt, tekniska framsteg inom olje-
utvinning och oljeproduktion samt tillgangliga resurser.
Nedstromsmarknaden (foradling) paverkas pa kort sikt
av kapacitetsutnyttjande och pé langre sikt av faktorer
som den ekonomiska tillvaxten, ersattning av produkter
och efterfrdgan pa miljiévanligare produkter.

OPEC:s oljgprisstyrning i kombination med minskad
olieproduktion i Latinamerika och spekulativa kdp pa
grund av situationen i Mellandstern har stegrat olje-
priset till den dvre gransen av OPEC:s malintervall

pa 22 till 28 USD per fat under 2002. Prishdjningen
har inte berott pa dkad férbrukning eftersom den un-
derliggande efterfragedkningen &r svag pa grund av
den réddande internationella situationen, undantaget
nordvastra Europa. Investeringar i prospektering och
produktion pa uppstromsmarknaden (fran brunn eller
borrhal till raffinaderi) 6kade i alla regioner, sérskilt i
Vastafrika och Ryssland. Ombyggnads- och under-
hallsprojekt pa uppstromsmarknaden vaxer till folid av
stérre installerad kapacitet och flera mogna fyndigheter
med férandrad karaktaristik. Nedstrémsmarknaden
har i stort sett stannat pa en Iagre niva under 2002,
med undantag for investeringar i raffinaderier som drivs
av fdreskrifter om renare branslen, sarskilt i Ryssland.
Vi vantar oss att uppstromsmarknaden starks nagot
under 2003, medan nedstromsmarknaden fortsatter
pa en lag niva under hela 2003.

Bestallningsingangen dkade med 222 MUSD eller

7 procent till 3 625 MUSD under 2002 jamfért med

3 403 MUSD under 2001. Uttryckt i lokala valutor
Okade bestéallningsingdngen med 3 procent under
2002. Bestallningar fran andra divisioner ingar med
23 MUSD under 2002, jamfért med 15 MUSD under
2001. Okningen av stora order pa 22 procent, framfor
allt tack vare ExxonMobils Sakhalin-projekt pa ned-
stromssidan, uppvagde en allméan nedgang pa mark-
naden till f6lid av 6vergang fran kontrakt till fast pris
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till Idpande kontrakt med lagre riskniva. Den senare
kontraktstypen tillater kunden och entreprendren att
fordela riskerna och majligheterna pa ett mer balan-
serat satt under projektets gang. Okningen pa ned-
stromsmarknaden uppvagde en allman minskning pa
uppstromssidan.

Intakterna 6kade med 380 MUSD, eller 11 procent, till
3 869 MUSD under 2002 jamfort med 3 489 MUSD
2001. Uttryckt i lokala valutor dkade intékterna med

7 procent under 2002. Forbattringen beror pa dkningar
inom béade uppstromsmarknaden och nedstromsmark-
naden, vilka avspeglar en god orderstock vid bdrjan av
ar 2002 och en relativt god bestalliningsingdng under
2002. | rorelsens intékter ingar 15 MUSD under 2002
fran forséaljning till andra divisioner, jamfort med

11 MUSD under 2001.

Resultatet fore rantenetto och skatter - rérelseresultatet
- minskade med 96 MUSD, till en forlust pa 17 MUSD
under 2002 jamfort med en vinst pa 79 MUSD under
2001 (dessa belopp skilier sig fran férlusterna med
avseende péa avvecklade verksamheter vad galler ran-
tekostnader, skatter, minoritetsintressen och 6vrigt).
Valutafluktuationer paverkar inte jamforelsen mellan
2002 och 2001. Effekterna pa rorelseresultatet fran
Okade rorelseintékter mer &n uppvagdes av Okade
kostnader och férsenade projektavslut, vilket resul-
terade i en forlust pa 224 MUSD under 2002, i forsta
hand pa grund av forluster for fyra storre nedstroms-
projekt till fast pris som inleddes for flera ar sedan.

Bestallningsingangen minskade med 520 MUSD,

eller 13 procent, till 3 403 MUSD under 2001, fran

3 923 MUSD under 2000. Uttryckt i lokala valutor
minskade bestéllningsingangen med 12 procent under
2001 jamfért med 2000. Bestaliningarna inkluderar

15 MUSD under 2001 frén andra divisioner, att jam-
féras med 9 MUSD under 2000. Under 2001 bestod
ungefar halften av den totala bestéallningsvolymen inom
divisionen av stora bestallningar. Aven i jamférelse med
den mycket stora andelen stora bestéliningar under ar
2000 fortsatte uppstromsmarknaden att vaxa, vilket
emellertid uppvéagdes av en sviktande nedstromsmark-
nad. Vi noterade hég anbudsaktivitet inom divisionen
under 2001.
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Intakterna 6kade med 693 MUSD, eller 25 procent, till
3 489 MUSD under 2001 jamfért med 2 796 MUSD
under 2000. Uttryckt i lokala valutor dkade intak-

terna med 28 procent under 2001 jamfért med 2000.
Denna tillvaxt genererades huvudsakligen av den stora
bestaliningsingangen 2000 och &ven av ett helt ars
intakter frAn Umoe, olie- och gasbolaget som forvar-
vades under andra hélften av 2000. | rérelsens intakter
ingar 11 MUSD under 2001 fran forsaljning till andra
divisioner, att jamfoéras med 22 MUSD under 2000.
Intékterna 6kade pa uppstromssidan, medan ned-
stromssidan forblev oférandrad under 2001 jamfort
med 2000.

Resultatet fore rantenetto och skatter - rérelseresul-
tatet - minskade med 78 MUSD, eller 50 procent, till
79 MUSD under 2001, fran 157 MUSD under 2000
(dessa belopp skilier sig fran forlusterna med avseende
péa avvecklade verksamheter vad galler rantekostna-
der, skatter, minoritetsintressen och dvrigt). Uttryckt i
lokala valutor minskade resultatet fére rantenetto och
skatter med 49 procent under 2001 jamfért med 2000.
Resultat fore rantenetto och skatter paverkades nega-
tivt av dkade kostnader och fGrsenade projektavsiut,
varav storre delen kan hanforas till tva stora projekt.
Resterande projekt utvecklades positivt till féljd av den
Okade intaktsnivan.

Structured Finance

Efterfrégan pa leasing fortsatte pa de viktigaste euro-
peiska marknaderna och i USA. Har ingdr &ven sma-
skaliga standardiserade leasingavtal for kontorsutrust-
ning som kopiatorer och skrivare. Detta beror pa att
foretagen i dkad utstrackning vardar sin balansrakning,
till folid av allt hdgre upplaningskostnader. P& grund
av 6kande aterfinansieringskostnader anpassade
Structured Finance sin strategi och avstod fran ytterli-
gare stora investeringar i finansiell leasing och utlaning
till infrastrukturprojekt under 2002.

Intakterna 6kade med 42 MUSD, eller 19 procent, till
262 MUSD under 2002 jamfort med 220 MUSD under
2001. Siffrorna for 2002 avser en period pa elva mana-
der eftersom verksamheten Structured Finance saldes
til GE Commercial Finance i slutet av november 2002.
Okningen av intakter foljer av fdrvarvet av en portfolj

av sma och i huvudsak standardiserade leasingavtal
liksom tillvaxt i affarsomradets befintliga portfolj av sma
leasingobjekt.
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Resultatet fore rantenetto och skatter - rorelseresul-
tatet - minskade med 26 MUSD, eller 51 procent, till
25 MUSD under 2002 jamfort med 51 MUSD under
2001 (dessa belopp skilier sig fran férlusterna med
avseende péa avvecklade verksamheter vad galler ran-
tekostnader, skatter, minoritetsintressen och 6vrigt).
2002 ars siffror avser endast elva manaders verksam-
het. Det l&gre rorelseresultatet avspeglar generellt
andringen i strategi att avsta fran nya leasing- och
finansieringsavtal, vilket ledde till motsvarande minskad
verksamhetsvolym under 2002. Resultatet fran dkad
forsélining av sma kontrakt kompenserade inte det for-
sémrade resultatet inom andra enheter.

Intakterna 6kade med 64 MUSD, eller 41 procent, till
220 MUSD under 2001 jamfort med 156 MUSD under
2000. De 0kade intakterna berodde pa forvarvet av en
portfolj av sma och i huvudsak standardiserade lea-
singavtal samt en véxande portfdlj av finansiella ford-
ringar, inklusive finansiella leasingavtal och utlaning till
infrastrukturprojekt.

Resultatet fore rantenetto och skatter - rérelseresulta-
tet - bkade med 4 MUSD, eller 9 procent, till 51 MUSD
under 2001 jamfort med 47 MUSD under 2000 (dessa
belopp skilier sig fran férlusterna med avseende pa
avvecklade verksamheter vad galler rantekostnader,
skatter, minoritetsintressen och 6vrigt). Okningen be-
rodde pa hogre intakter fran den expanderande port-
folien av finansiella fordringar. Affarsomradet Structured
Finance salde framgangsrikt olika leasingtransaktioner
under 2001.

Metering

Efterfrégan pa marknaden for el- och vattenmatare
var svag i Nordamerika pa grund av minskade inves-
teringar hos stora kraftbolag. Den ekonomiska insta-
biliteten i Latinamerika medfdrde minskad efterfragan i
bade Argentina och Brasilien. Verksamheten i Tyskland
paverkades av en avmattning inom den inhemska
byggindustrin.

Rorelsens intakter minskade med 76 MUSD, eller 17
procent, till 372 MUSD under 2002 jamfért med 448
MUSD under 2001. Beloppen for 2002 avser en period
pa elva manader eftersom verksamheten saldes till
Ruhrgas Industries GmbH i borjan av december 2002.
Rorelsens intékter under elva manader minskade pa
grund av vikande marknad i Nordamerika, Latinamerika
och Tyskland.
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Resultatet fore rantenetto och skatter - rérelseresulta-
tet - minskade med 11 MUSD, eller 38 procent, till 18
MUSD under 2002 jamfért med 29 MUSD under 2001
(dessa belopp skilier sig fran forlusterna med avseende
péa avvecklade verksamheter vad galler rantekostna-
der, skatter, minoritetsintressen och dvrigt). 2002 ars
varden avser elva manaders verksamhet. Minskningen
under dessa elva manader berodde pa minskade rorel-
seintakter i Nordamerika, Latinamerika och Tyskland.
Detta kompenserades delvis av lanseringar av nya pro-
dukter, omstrukturering av ett antal enheter och mins-
kad goodwillavskrivning.

Rorelsens intakter minskade med 9 MUSD, eller

2 procent, till 448 MUSD under 2001 jamfért med

457 MUSD under 2000. Minskningen kan i férsta hand
hanféras till marknaden i Storbritannien och ar en fljd

av minskade investeringar fran vattenverk, minskande

exportandelar pa grund av forlust av tidigare kontrakt i

Hongkong och Sri Lanka samt konkurrerande lagpris-

import fran Kina och Osteuropa.

Resultatet fore rantenetto och skatter - rérelseresul-
tatet - minskade med 9 MUSD, eller 24 procent, fill

29 MUSD under 2001 jamfort med 38 MUSD under
2000 (dessa belopp skiljer sig fran férlusterna med
avseende péa avvecklade verksamheter vad galler ran-
tekostnader, skatter, minoritetsintressen och 6vrigt).
Minskningen berodde péa svag ekonomi i Nordamerika,
som medférde en betydligt lagre efterfragan pa avan-
cerade méatare och system for elmarknaden samt pa
lagre volymer och prispress i Storbritannien.

Likviditet och kapital

Huvudsakliga finansieringskallor

Under 2002, liksom under 2001 och 2000, hanterade
vi var likviditet genom medel fran verksamheten, bank-
upplaning, avkastning pa utgivna obligationslan, intak-
ter frAn avyttringar samt forsaljning av fordringar inom
programmen for vardepapperisering. Minskningen av
var kreditvardighet under 2002 som beskrivs nedan
har begransat var tillgang till vardepappersmarkna-
derna och darfor har vi i 6kande utstrackning fatt forlita
0ss pa intakter fran avyttringar, bankupplaning, intakter
fran verksamheten och under 2003 dessutom forsalj-
ning av aterkdpta aktier (som dkade med ungeféar 156
MUSD genom forsalining av 80 milioner aterkopta ak-
tier i tva transaktioner).
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Var verksamhets natur &r s&dan att kassaflodet fran
rorelsen tenderar att vara svagare under forsta halvaret
an under andra halvaret.

Vi ar dvertygade om att var maojlighet att hitta finansie-
ring frdn ovan angivna kallor kommer att ge tillrackligt
kassafldde for att tilgodose vart behov av rorelsekapital
och kapitalkostnader, och dessutom uppfylla vara fi-
nansiella utfastelser under de narmaste 12 manaderna.
Detta forutsatter emellertid att vi har kontinuerlig till-
gang till de finansieringskallor som diskuteras nedan.
Se "Ledningens verksamhetsoversikt” ovan.

Kreditvardighet

Kreditvardighet ar en beddmning fran kreditvarderings-
instituten av den risk som ar férbunden med vart fore-
tag och bygger pa information éverldmnad av oss eller
andra kéallor som kreditvarderingsinstituten beddmer
som tillférlitliga. Lagre kreditvardighet resulterar normalt
i hdgre upplaningskostnader och begransar var tillgang
till kapitalmarknaderna.

Den 31 december 2001 beddmdes var langsiktiga
kreditvardighet till A2 och AA- av Moody’s Investors
Service respektive Standard & Poor’s Rating Services.
Den 31 mars 2002 sénktes dessa véarden till Baa2
respektive A. Det fiarde kvartalet 2002 sanktes var
kreditvardighet ytterligare och den 31 december 2002
var var langfristiga kreditvardighet for féretag Ba3 och
BBB- (vara langfristiga skulder utan sékerhet beddm-
des till B1 och BB+) frdn Moody’s respektive Standard
& Poor’s. Den 13 januari 2003 sénkte Standard &
Poor’s var langfristiga kreditvardighet ytterligare, till
BB+, och den for langfristiga skulder utan sakerhet till
BB-. Var kreditvardighet enligt Moody’s har varit ofor-
andrad sedan den 31 december 2002.

Foretagscertifikat

Vi forlitade oss i hdg grad pa marknaden for féretags-
certifikat under aren 2001 och 2000. Den 31 decem-
ber 2001 uppgick var upplaning i féretagscertifikat till
3297 MUSD (34 procent av var totala upplaning). Var
sankta kreditvardighet under 2002, i kombination med
en mer negativ attityd frAn investerare mot foretag som
lantagare pa foretagscertifikatmarknaden samt oséker-
heten med avseende pa asbestfragan (for ytterligare
information om asbestfragan, se "Ansvarsforbindelser
och atgardsforpliktelser”), gjorde det allt svarare for oss
att forlita oss pa foretagscertifikatmarknaderna. Under
det forsta kvartalet 2002 stagnerade féretagscertifikat-
marknaden som finansieringskalla och vi fick stédja oss
pa kreditavtal (diskuteras nedan i avsnittet "Kreditavtal”)
for att sakerstéalla att vi skulle uppfylla vara ataganden
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i form av foretagscertifikat som skulle 16pa ut framfor
allt under forsta halvaret 2002. Den 31 december 2002
uppgick upplaningen i foretagscertifikat till 478 MUSD
(6 procent av var totala upplaning) och forfaller under
de fyra férsta manaderna 2003.

Rantesatser

Var egen finansiering har varit i olika valutor och 16p-
tider och med olika rantesatser. Vi anvander deri-
vatinstrument for att minska riskexponeringen som
folier med ett sadant skuldtagande. For att minska
var ranteriskexponering anvander vi till exempel ran-
teswappar for att effektivt omvandla uppléning med
fast ranta till upplaning med rérlig ranta och vi anvander
valutaswappar for att effektivt omvandla obligationer

i utlandsk valuta till USA-dollar. Med hansyn till pa-
verkan av ranteswappar uppgick den effektiva rantan
till 3,0 procent for var langfristiga upplaning (inklusive
kortfristig andel) med rorlig ranta pa 5 252 MUSD och
till 5,0 procent for var langfristiga upplaning (inklusive
kortfristig andel) med fast ranta pa 1 035 MUSD. Detta
kan jamforas med en effektiv ranta pa 2,7 procent for
langfristig upplaning med rorlig réanta och 5,3 procent
for upplaning med fast ranta per den 31 december
2001. En redogorelse fér anvandningen av derivat fér
att modifiera egenskaperna i var langfristiga upplaning
aterfinns i not 14 till koncernbokslutet.

Konvertibla obligationer och skuldebrev

Under 2002 emitterade vi flera skuldebrev och obli-
gationer som kan konverteras till aktier, som kalla till
finansiering.

I maj 2002 emitterade vi konvertibla obligationer till ett
nominellt belopp av 968 MUSD, med I16ptid till 2007 .
Obligationerna forréntas halvarsvis i efterskott till en
fast arlig ranta pa 4,625 procent och varje nominellt
belopp pa 1 000 USD kan konverteras till 87,7489
stamaktier i ABB till en konverteringskurs av 18,48
schweiziska franc (omvandlas till USA-dollar till en fast
vaxelkurs pa 1,6216 schweiziska franc per USA-dol-
lar). Konverteringskursen kan komma att justeras for
att skydda mot utspadning eller majoritetsforandringar.
Vara obligationer kan konverteras, om agaren sa éns-
kar, nér som helst mellan 26 juni 2002 och 2 maj 2007.
Vi kan nar som helst, frAn och med den 16 maj 2005,
inldsa utestdende obligationer till nominellt belopp
plus upplupen ranta om, (1) den officiella slutkursen
for ABB-aktien pa virt-x dverstiger 130 procent av
konverteringskursen, eller (2) om minst 85 procent av
det nominella beloppet for ursprungligen emitterade
obligationer har konverterats, 16sts ut eller kdpts och
annullerats. Vi kan vélja att I6sa in obligationerna nar
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de forfaller mot kontanter, aktier eller en kombination
av bada, forutsatt att det totala antalet ordinarie aktier
som anvands inte dverstiger 84 940 935.

| maj 2002 emitterade vi &ven obligationer som forfaller
2009 till ett nominellt belopp av 200 miljoner brittiska
pund, motsvarande ungefar 292 MUSD, som forrantas
halvarsvis motsvarande 10 procent per ar. | maj 2002
emitterade vi &ven obligationer som forfaller 2008 till ett
nominellt belopp av 500 miljoner euro, motsvarande
ungefar 466 MUSD, som forrantas halvarsvis motsva-
rande 9,5 procent per ar.

Obligationerna pa 200 miljoner brittiska pund och

500 miljioner euro ar fdrenade med vissa villkor som
kopplar obligationsrantan till den kreditvardighet som
tildelas obligationerna. Om kreditvardigheten for dessa
obligationer enligt bade Moody’s och Standard &
Poor’s uppgar till minst Baa3 respektive BBB- forblir
obligationsrantan pa ursprunglig niva, det vill sdga 10
procent och 9,5 procent, for obligationerna i brittiska
pund respektive euro. Om kreditvardigheten for dessa
obligationer enligt antingen Moody’s eller Standard

& Poor’s sjunker under Baa3 respektive BBB- 6kar
arliga rantesatsen med 1,5 procent, till 11,5 procent
respektive 11 procent, for obligationerna i brittiska
pund respektive euro. Om kreditvardigheten efter en
sadan sénkning fran bade Moody’s och Standard &
Poor’s atergar till nivderna Baa3 respektive BBB- eller
hogre aterstéalls obligationsrantorna till sina ursprung-
liga nivaer. Eftersom var langfristiga kreditvardighet av
Moody’s sénktes till Ba2 den 31 oktober 2002 utlostes
denna rantedkning for bada obligationerna. Okningen

i rAntekostnad géller for ranteperioder som borjar efter
utbetalningen av ranta fér den period under vilken
kreditvardigheten sanktes. De 6kade rantesatserna
hade ingen betydande inverkan pa rantekostnaderna
2002, men kommer att paverka réantekostnaderna
2003 och framat om var kreditvardighet inte aterstalls
till minst bade Baa3 och BBB- fran Moody'’s respektive
Standard & Poor’s.

En valutaswap har anvants fér att modifiera obligatio-
nerna pa 200 miljoner brittiska pund och en ranteswap
for att modifiera obligationerna pa 500 milioner euro.
(Se not 14 till koncernbokslutet.)

Nastan alla vara publika obligationer innehaller klausu-
ler som skulle tilldta obligationségarna att kréva aterbe-
talning om vi skulle svika vara betalningsutfastelser vid
ett givet troskelbelopp eller dardver.
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Kreditavtal

Pa grund av svarigheterna att fa tilltrade till foretags-
certifikatmarknaden har vi utnyttjat 2 845 MUSD av
det ingangna 364 dagars lépande kreditavtalet pa

3 000 MUSD, som tecknades i december 2001, som
stdd for vara utfardade foretagscertifikat och for all-
mant bruk inom verksamheten. Kreditavtalet innehaller
emellertid klausulen att om var langfristiga kreditvardig-
het sjunker under antingen A3 eller A- fran Moody’s
respektive Standard & Poor’s, ska kreditavtalets villkor
omférhandlas. Den 25 mars 2002 sankte Moody’s

var langfristiga kreditvardighet till Baa2, vilket utldste
ovannamnda klausul, sé att kreditavtalet maste omfor-
handlas. | april 2002 kompletterade vi kreditavtalet for
att ta bort klausulen som kraver omférhandling om var
kreditvardighet sjunker under specificerad niva samt for
att infra vissa lantagarvillkor.

| enlighet med villkoren fér det ingangna kreditavtalet
pa 3 000 MUSD ska intakterna fran de konvertibla
obligationerna, obligationerna i brittiska pund och obli-
gationerna i euro, som diskuterats ovan, anvandas for
att aterbetala och reducera tillgangligt belopp enligt
kreditavtalet, till 1 315 MUSD per den 30 juni 2002. |
enlighet med villkoren for kreditavtalet har intakterna
fran forsaljning/aterleasing av fastigheter i Sverige som
meddelades andra kvartalet 2002 ocksa anvants for
att aterbetala och ytterligare reducera tillgangligt och
utestdende belopp enligt kreditavtalet, till 1 000 MUSD
per den 30 september 2002. Detta belopp aterbetala-
des i december 2002 och kreditavtalet avslutades.

| december 2002, etablerade vi ett nytt 364 dagars
I6pande kreditavtal pa 1 500 MUSD. Har ingér en op-
tion att férldnga ett maximalt belopp pa 750 MUSD
med ytterligare 364 dagar i form av tidsbestdmda lan.
Optionen bygger pa vissa villkor, bland annat maste vi,
nar optionen utnyttjas, visa - att vi inklusive intakterna
fran optionen har minst 300 MUSD i tillgéngliga likvida
medel (s& som definieras i kreditavtalet) under hela
2004. Med antagande av att optionen ar fullt utnyttjad
kommer beloppen som ar omvandlade till tidsbe-
stdmda 1an att minskas med 150 MUSD per den 1 juli
2004, med 250 MUSD per den 1 oktober 2004 och
med 350 MUSD per den 15 december 2004, vilket ar
slutgiltigt forfallodatum for kreditavtalet.

Den 31 december 2002 hade ingen del av detta nya
kreditavtal utnyttjats. Efter utgangen av ar 2002 har
kreditavtalet utnyttjats till belopp som stannar inom
den manatliga uttagsratten. Maximalt belopp som kan
utnyttjas enligt kreditavtalet kommer att minskas fran
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1 500 MUSD (tillgangligt till och med oktober 2003) till
1 200 MUSD och 1 000 MUSD vid borjan av novem-
ber 2003 respektive december 2003.

Tillgangligt belopp enligt kreditavtalet minskas yt-
terligare med hela eller en del av nettointakterna fran
avyttringar av vissa storre affirsomraden och tillgangar.
Avtalet specificerar att intakter fran vissa avyttringar inte
skall minska tillgangligt belopp enligt kreditavtalet, forr-
an beloppen passerar vissa troskelvarden. Beloppen
som gors tillgangliga enligt kreditavtalet skall &ven
minskas med intakterna fran utfardande av vissa lang-
fristiga skulder, eget kapital eller instrument kopplade
till eget kapital.

Det nya kreditavtalet sékras av ett paket av tillgangar
till ett nettovarde av 3 500 MUSD, inklusive aktierna

i divisionen Qil, Gas and Petrochemicals (som &ar
dronmarkta for avyttring under 2003 och som ingar i
tillgéngar och skulder i avvecklade verksamheter),
vissa enskilda verksamheter samt vissa regionala
holdingbolag.

Kreditavtalet sdkras ocksa genom vissa foretagsinterna
lan. Kreditavtalet innehéller vissa finansiella lantagar-
villkor med avseende pa minsta rantetackningsgrad
(EBITDA i forhallande till bruttorantekostnader), total
bruttoskuldsattning, maximal skuldsé&ttning i dotterbo-
lag andra an de som specificeras som lantagare i kre-
ditavtalet, en miniminiva for konsoliderat substansvéarde
under 2003 liksom specificerade negativa hypotek. Vi
maste uppfylla de finansiella lantagarvillkoren vid varje
kvartalsslut, med bdrjan den 31 december 2002. For
att sékerstélla kreditavtalets fortsatta giltighet, méste vi
dessutom uppratthalla en miniminiva for intakter fran
avyttringar av specificerade tillgangar och verksamhe-
ter och/eller aktieemissioner under 2003. Var uppfyl-
lelse av detta lantagarvillkor kontrolleras regeloundet
under 2003. Om det vid nagot sédant kontrolltillfélle
skulle visa sig att vara intakter fran planerade avytt-
ringar och/eller aktieemissioner understiger erforderligt
belopp, kan vi for berdkningen med avseende pa lanta-
garvillkor vélja att inkludera intékter frdn andra specifika
kallor. | vilken omfattning dessa kallor far inkluderas i
berakningen specificeras i kreditavtalet.

Kreditavtalet forbjuder frivillig fortida aterbetalning av
banklan, fortida betalning eller fortida inldsen av obliga-
tioner eller kapitalmarknadsinstrument, liksom aterkop
av aktier i ABB Ltd eller aktieutdelning, sé lange kredit-
avtalet ar i kraft.
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Program fér vardepapperisering

Utdver ovannamnda tre priméra kallor for var likviditet
och vart kapitalbehov, séljer vi dven vissa kundford-
ringar till Qualifying Special Purpose Entities (QSPEs),
vilka ar fristdende fran oss, framfor allt inom ramen for
tva Idpande vardepapperiseringsprogram.

Enbart i syfte att dka kreditvardigheten ur QSPEs per-
spektiv, har vi behallit en andel i de salda fordringarna.
| enlighet med férutsattningarna for det [6pande varde-
papperiseringsprogrammet har vi det faktiska ansvaret
for eventuella kreditforluster hanforliga till sélda kund-
fordringar eller kvarhallna andelar. Marknadsvardet pa
kvarhélina andelar per den 31 december 2002 och
2001, var cirka 497 MUSD respektive 264 MUSD.

Vi behaller ansvar for hantering av de sélda fordring-
arna. Kontant nettoavrékning gentemot QSPE under
2001 och till och med tredje kvartalet 2002 agde rum
varje manad.

Ett av vardepapperiseringsprogrammen inneholl en
kreditvardighetsklausul som foreskrev att om var
kreditvardighet sjonk under bade BBB (Standard

& Poor’s) och Baa2 (Moody’s), kunde vi inte langre
utnyttia den manatliga finansieringen. Det andra var-
depapperiseringsprogrammet innehdll ockséa en kre-
ditvardighetsklausul med liknande konsekvenser men
klausulen skulle utldsas om var kreditvardighet sjonk
under antingen BBB (Standard & Poor’s) eller Baa2
(Moody’s).

Betraffande det forsta programmet utldstes kredit-
vardighetsklausulen i bdrjan av november 2002. | no-
vember 2002 avtalades ett antal strukturférandringar i
programmet, i syfte att forbattra mojligheterna till kredit
fran QSPE. Bland férandringarna kan ndmnas avrak-
ning tva ganger per manad, forséljning av ytterligare
fordringar som sékerhet, forandring i kriterierna fér ac-
ceptans av fordringar som ska séljas, och etablering av
vissa bank- och inbetalningsrutiner med avseende pa
sélda fordringar.

Betraffande det andra vardepapperiseringsprogram-
met utldstes kreditvardighetsklausulen i oktober 2002.
Forandringar inférdes i programmet som foreskriver
kontant nettoavrakning tva ganger per manad, daglig
dverforing av inbetalda belopp fran sélda fordringar,
liksom en fast procentsats for kvarhallen andel vid
forsalining av nya fordringar. Efter 2002 avtalades och
genomférdes ytterligare tillagg till programmet, inklu-
sive atergang till Ibpande berékning av upplupen ranta
pa vardepapperisering av kundfordringar i stéllet for
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en fast procentsats. Tillaggsvillkoren fastslar dven att
om var kreditvardighet sjunker under BB+ (Standard
& Poor’s) eller Ba3 (Moody’s), har QSPE rétt att kréva
att inbetalning avseende salda fordringar gors direkt till
QSPE i stéllet for via oss.

Summa kassafldde som betalats till QSPE under 2002
var 384 MUSD jamfért med betalningar pa 86 MUSD
erhallna frAn QSPE under 2001. Forsalining av yt-
terligare fordringar som sakerhet, den mer frekventa
transfereringen av inkasserade belopp till QSPE och
okningen av kvarhallen andel som kravts av QSPE bi-
drar tillsammans till kassaflédet, varvid QSPE represen-
terar ett negativt kassafldde for &r 2002 snarare an ett
positivt som under 2001.

Den totala kostnaden for vardepapperisering av kund-
fordringar uppgick till 37 MUSD respektive 33 MUSD
under 2002 respektive 2001.

Per den 31 december 2002 och 2001 uppgick ute-
stdende och vid dessa datum &nnu ej inkasserade
kundfordringar av salda bruttofordringar till totalt 1 026
MUSD respektive 1 058 MUSD.

For en diskussion om vara redovisningsprinciper an-
géende vardepapperisering av fordringar, se Not 2 i
koncernbokslutet.

Finansiell stéllning

Balansrakning

Under 2002 behandlades vara avyttringar och av-
vecklade verksamheter inom vissa affarsomraden

som avvecklad verksamhet i enlighet med SFAS 144,
sa som diskuteras i detalj under "Redovisning av av-
vecklad verksamhet”. | enlighet darmed har posterna

i balansrékningen for alla presenterade perioder om-
raknats for att avspegla den finansiella stéliningen och
resultaten i enlighet med kriterierna i SFAS 144, som
tillgéngar och skulder i avvecklad verksamhet. | kas-
saflbdesanalysen behandlas inte inverkan av avvecklad
verksamhet separat, vilket ar tillatet enligt Statement of
Financial Accounting Standards No.95, Statement of
Cash Flows.

Vart rorelsekapital, exklusive likvida medel och till-
gangar och skulder i avvecklad verksamhet, 6kade
med 76 MUSD till 14 382 MUSD per den 31 december
2002 (31 december 2001: 14 306 MUSD). | rorelse-
kapitalet ingar kortfristiga placeringar, fordringar, va-
rulager och férutbetalda kostnader. Okningen utgdrs
av en Okning pa 483 MUSD i fordringar, en 6kning

pa 573 MUSD i forutbetalda kostnader och &vrigt, in-
klusive en 6kning pa 384 MUSD i marknadsvarde for
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derivat s& som krévs enligt SFAS 133 (som foreskriver
att tillgéngar och skulder f6r derivat skall redovisas i
balansrakningen). Okningen avspeglar dven inverkan
av omrakning av beloppen i balansrékningen fran lo-
kala valutor till redovisningsvalutan USA-dollar. Dessa
Okningar motverkades av en minskning i kortfristiga
placeringar pa 789 MUSD till folid av avyttringen av
var aterforsakringsverksamhet och avyttringen av var
portfélj av kortfristiga placeringar som innehades av
affarsomradet Treasury Centers i samband med dess
avveckling av handel for egen rékning. Dessutom mins-
kade varulagret med 191 MUSD.

Kortfristiga rérelseskulder férutom skulder i avvecklade
verksamheter, inkluderar leverantdrsskulder, kortfristig
upplaning inklusive kortfristig del av langfristig uppla-
ning, upplupna kostnader och forsakringstekniska
reserver (som utgdr en del av var normala forsékrings-
verksamhet), bland andra poster. Kortfristiga rorelse-
skulder minskade med 794 MUSD till 16 030 MUSD
per den 31 december 2002, frdn 16 824 MUSD per
den 31 december 2001, vilket &r i enlighet med var
strategi att minska var totala skuldséattning och for-
béttra var 16ptidsprofil. Minskningen berodde framst
pa minskningen av var kortfristiga upplaning med

2 125 MUSD. Minskningen motverkades delvis av en
okning pa 1 219 MUSD i upplupna kostnader och
ovrigt, huvudsakligen pa grund av omklassificering av
806 MUSD fran dvriga skulder 2002, liksom dkade av-
séattningar 2002 och en dkning pa 310 MUSD i mark-
nadsvardet pa derivat, s& som foreskrivs av SFAS 133.

Finansiella fordringar, som innefattar fordringar fran
hyrda tillgangar och lan, minskade med 284 MUSD

till 1 802 MUSD per den 31 december 2002, fran

2 086 MUSD per den 31 december 2001. Minskningen
berodde huvudsakligen pa minskad utlaning inom af-
farsomradet Treasury Centers under 2002.

Investeringar och andra tillgangar minskade med

129 MUSD till 1 515 MUSD per den 31 december
2002, fran 1 644 MUSD per den 31 december 2001.
Minskningen berodde pa minskade placeringar i de
svenska pensionsfonderna, men uppvagdes delvis av
Okad forrantning pa investeringar i projekt dar ABB
deltar, framfor allt vara investeringar i

Svensk Exportkredit AB.
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Materiella anlaggningstillgangar dkade nominellt med
39 MUSD till 2 792 MUSD per den 31 december
2002, fran 2 753 MUSD per den 31 december 2001.
Minskningen i materiella anlaggningstillgangar fran for-
saljning av fastigheter och normala avskrivningar och
disposition av perifera materiella anlaggningstillgangar,
mer an uppvagdes av effekten av att beloppen i lokala
valutor omréknades till USA-dollar.

Immateriella tillgangar dkade nominellt med 137 MUSD
till 2 912 MUSD per den 31 december 2002, fran

2 775 MUSD per den 31 december 2001, huvudsak-
ligen till f6ljd av omrakningen av belopp i lokala valutor
till USA-dollar. | enlighet med SFAS 142 avskrivs inte
langre goodwill frén 1 januari 2002.

Var nettoskuld (definierad som uppléning med avdrag
for likvida medel och kortfristiga placeringar), exklusive
tillgéngar och skulder i avvecklad verksamhet, uppgick
till 3 339 MUSD per den 31 december 2002 (31 de-
cember 2001: 4 338 MUSD). Minskningen beror pa en
planerad minskning av var upplaning genom foérsalining
av perifera affarsomraden, framfor allt avyttringen av
Structured Finance och Metering, liksom avyttring av
fastigheter.

Total uppléning minskade med 1 752 MUSD till

7 952 MUSD per den 31 december 2002, fran

9 704 MUSD per den 31 december 2001. Kortfristig
upplaning, inklusive kortfristig del av langfristig uppla-
ning, minskade med 2 125 MUSD, eller 45 procent till
2 576 MUSD per den 31 december 2002 (31 decem-
ber 2001: 4 701 MUSD). Langfristig upplaning tkade
med 373 MUSD, eller 7 procent, till 5 376 MUSD per
den 31 december 2002, fran 5 003 MUSD per den

31 december 2001. Okningen 2002 avspeglar huvud-
sakligen inverkan av omrakning av beloppen i balans-
rakningen fran lokala valutor till redovisningsvalutan
USA-dollar. Okningen uppvagdes delvis av en forlust
pa 215 MUSD for vara konvertibla obligationer som
utfardades under 2002. Aktierna i ABB Ltd. som kom-
mer att utges om vara obligationer konverteras &r de-
nominerade i schweiziska franc, men obligationerna ar
denominerade i USA-dollar. | enlighet med SFAS 133
och s& som vi har klarlagt vid kontakt med Securities
and Exchange Commission, maste en delkomponent
av vara obligationer redovisas som derivat. En del av
emissionen skall relatera till derivatets varde vid emis-
sionen. Senare andringar av derivatets varde redovisas
som resultat och som en justering av obligationens
bokférda varde. Denna allokering av en del av intak-
terna till derivat skapar en rabatt som skrivs av mot
resultatet under obligationens I6ptid. Derivatets varde
ror sig i motsatt riktning relativt aktiekursen. Eftersom
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kursen pa var aktie har sjunkit sedan emissionen av
obligationerna i maj 2002, har vi under 2002 bokfort
en vinst fran 6kningen av derivatets marknadsvarde,
vilken delvis uppvags av en amortering av rabatten,
resulterande i en nettoférlust mot rantekostnader och
andra finansieringskostnader pa 215 MUSD, med en
motsvarande minskning av langfristig upplaning. Om
aktiekursen under 2003 okar i forhallande till nivan den
31 december 2002, leder detta till en 6kning av rénte-
och finansieringskostnaderna och till en motsvarande
Okning av obligationernas bokférda varde under 2003.
Langfristiga skulder per den 31 december 2002, som
en procentsats av den totala skulden, uppgick till 68
procent jamfort med 52 procent per den 31 december
2001.

Kassafléde
Kassaflodesanalysen kan sammanfattas i féljiande
huvudaktiviteter:

""""""""""""""""""""" 2002 2001 2000
R (MUsD)
Nettoresultat, efter justeringar for

gj'}ggg&flédespéve{rﬂlgqr]de poster -399 1228 883
Féréandringar i rbrelggpgtillgéngar, netto 418 755 -136
Kassafléde fran rérelsen 19 1983 747

.......................................................

Forvarvade tillgangar,

netto efter avyttringar -126 -609 -315
Ovrlga investeringsaktiviteter 412 -314 -780
Kassafléde fran

investeringsaktiviteter 2651 -1218 -489
X randrlngar |kor1fr|st|ga i ................................

|16ptid 90 dagar och kortare -1677 -69 609

2708 653

-1393 244

-569 -592

Kassafléde fran
finansieringsaktiviteter

........................................................

........................................................

Kassaflodet fran rorelsen under 2002 minskade
med 1 964 MUSD till 19 MUSD fran 1 983 MUSD
under 2001. Under 2002 uppgick nettoférlusten,
efter justeringar for ej kassaflddespaverkande pos-
ter, till 399 MUSD, att jamfdras med en nettovinst,
efter justeringar, pa 1 228 MUSD under 2001. Detta
innebé&r en minskning pa 1 627 MUSD under 2002.

Minskningen beror huvudsakligen pa minskade resultat

i icke-karnverksamheter och avvecklade verksamheter.
Dessutom bidrog 6kade kontanta utbetalningar for
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omstruktureringskostnader pa 129 MUSD och en Ok-
ning pa 119 MUSD i utbetalningar kopplade till asbest-
relaterade rattsliga processer. Forandring i rorelsens
tillgéngar, netto, definieras som férandring i kortfristiga
placeringar, kundfordringar, varulager, leverantérs-
skulder och 6vriga tillgdngar och skulder. Aktie- och
ranterelaterade vardepapper som huvudsakligen ar
anskaffade och innehas i avsikt att séljas inom en snar
framtid hanfors till rérelsen. Kortfristiga placeringar,
"available for sale”, beaktas i investeringsverksamhe-
ten. Férandring i rorelsekapitalet gav ett inflode med
418 MUSD under 2002 mot ett infode pa 755 MUSD
under 2001. Minskningen var i forsta hand hanférlig till
ett negativt kassafldde pa 384 MUSD fran vardepap-
periseringsprogram, en minskning pa 285 MUSD avse-
ende forskott frdn kunder och en 6kning pa

278 MUSD i ofakturerade fordringar samt kontrak-
terade varulager som oversteg 2001 ars niva. Hartill
kommer minskningen med avseende pa leverantdrs-
skulder pa 657 MUSD, till f6ljd av andrade betal-
ningstidpunkter 2002 jamfoért med 2001. Minskningen
uppvagdes delvis av ett nettokassafldde pa 498 MUSD
fran forsélining av kortfristiga placeringar (trading) i
samband med upphdrandet med positionstaganden
inom Treasury Centers och minskningen av andra
kundfordringar pa 627 MUSD och andra varulager pa
367 MUSD, i forsta hand till f6lid av var kontinuerliga
stravan att minska rorelsekapitalet.

Kassaflddet fran rérelsen 2001 dkade med

1 236 MUSD till 1 983 MUSD, fran 747 MUSD under
2000. Nettoresultatet, efter justeringar for ej kassaflo-
despaverkande poster, 6kade med 345 MUSD under
2001, fran 883 MUSD 2000 till 1 228 MUSD 2001.
Detta forstarktes av minskningen i rérelsekapital pa
755 MUSD under 2001 jamfort med Okningen av rorel-
sekapital pa 136 MUSD under 2000. Okningen av kas-
saflddet fran rorelsen under 2001 hanfér sig huvudsak-
ligen till 6kade leverantdrsskulder och dvriga tillgangar
och skulder.

Investeringsverksamheter omfattar férvarv av, investe-
ringar i och avyttringar av verksamheter, investeringar i
materiella anlaggningstillgéngar, netto efter avyttringar,
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nettoinvesteringar i kortfristiga placeringar (andra an
trading) och fordringar fran leasingavtal och lan till
tredje part (finansiella fordringar). Nettoinvesteringar i
kortfristiga placeringar (andra an tradig) och finansiella
fordringar sammanfattas i tabellen ovan som "6vriga in-
vesteringsaktiviteter”. Kassaflode fran investeringsverk-
samheten dkade med 3 869 MUSD till 2 651 MUSD
under 2002, fran ett negativt kassaflode fran investe-
ringsverksamheten pa 1 218 MUSD under 2001.

Kassaflddet fran kdp av, investeringar i, och avyttringar
av verksamheter 6kade till 2 365 MUSD genererat
under 2002 frén ett utfldde p& 295 MUSD anvant
under 2001. Ar 2002 anvandes totalt 144 MUSD for
forvarv av nya verksamheter, mot 578 MUSD under
2001. Under 2002 uppgick forsalining av verksamheter
till ett belopp av 2 509 MUSD exklusive likvida medel

i avyttrade verksamheter. Bland stdrre avyttringar
under 2002 kan ndmnas verksamheterna Air Handling,
Structured Finance och Metering.

Kassaflodet som anvants for forvarv av materiella an-
laggningstillgangar, netto efter avyttringar, minskade
med 483 MUSD till 126 MUSD under 2002 jamfort
med 609 MUSD under 2001. Minskningen berodde
péa dkade intakter fran avyttringar av materiella anlagg-
ningstillgangar.

Kassaflddet fran dvriga investeringverksamheter dkade
till 412 MUSD under 2002 jamfért med ett utfldde pa
314 MUSD under 2001. Okningen berodde i forsta
hand péa en betydande minskning av finansiella ford-
ringar, framfor allt genom minskad utlaningsverksam-
het inom affarsomradet Treasury Centers i samband
med upphdrandet av positionstaganden. Okningen
motverkades delvis av en minskning av kassaflddet
fran inkdp och forsélining av kortfristiga placeringar (ej
trading), fran 593 MUSD under 2001 till 148 MUSD
under 2002.

Kassaflddet som anvants i investeringsverksamhe-

ter dkade till 1 218 MUSD under 2001 jamfért med
489 MUSD under 2000. Kassaflodet fran forvarv av,
investeringar i och avyttring av verksamheter mins-
kade till 295 MUSD under 2001 MUSD, jamfért med
ett infldde pd 606 MUSD under 2000. Under 2001
uppgick kassaflodet som anvants for férvarv av nya
verksamheter till totalt 578 MUSD (inklusive 284 MUSD
for fdrvarvet av Entrelec). Dessa negativa kassafldéden
uppvagdes endast delvis av inflode fran forséljning av
verksamheter till ett belopp av 283 MUSD. Under 2000
anvandes for forvarv totalt 893 MUSD, vilket mer an
uppvéagdes av ett infldde fran forsalining av verksam-
heter, vilket uppgick till 1 499 MUSD och i férsta hand
kan relateras till vara avyttringar av aterstaende andelar
i ABB ALSTOM POWER och var karnkraftverksamhet.
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Véara finansieringsaktiviteter inkluderar huvudsakligen
nettoupplaning, bade fran emittering av skuldbevis
och direkt frAn banker, aktierelaterade transaktioner
samt betalning av utdelning. Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheter minskade med 3 489 MUSD till ett
utfldde pa 2 812 MUSD, fran ett infléde pa 677 MUSD
under 2001. Kassaflddet som anvants i évriga fi-
nansieringverksamheter tkade med 5 454 MUSD

till 2 815 MUSD under 2002, att jamféras med att

2 639 MUSD genererades 2001. Kassaflddet som
anvants i finansieringsverksamheter, 6kade med

3 846 MUSD till 1 138 MUSD under 2002, mot att

2 708 MUSD genererades under 2001. Upplaning med
forfall inom 90 dagar minskade till 1 677 MUSD under
2002, jamfért med 69 MUSD under 2001. Detta ar i
linje med var strategi att minska var totala skuld och
forlanga l6ptider. Det férekom inga transaktioner avse-
ende aktiekapital, aterkdpta aktier eller utdelning under
2002, att jamféras med 2001 da 1 393 MUSD anvan-
des i transaktioner avseende aktiekapital och aterkdpta
aktier, och 502 MUSD betalades i form av utdelning.

Kassaflddet fran finansieringsaktiviteter 6kade med

1 069 MUSD till 677 MUSD under 2001 jamfoért med
ett uflode pa 392 MUSD under 2000. Kassaflodet fran
langfristig upplaning, netto efter amortering, dkade
med 3 361 MUSD till 2 708 MUSD under 2001, jamfort
med 653 MUSD som amorterades under 2000. Detta
motverkades delvis av en minskning med 678 MUSD

i kassaflode fran upplaning med 16ptid 90 dagar och
kortare till 69 MUSD som anvandes under 2001, jam-
fort med ett tillskott av kassafldde pa 609 MUSD under
2000. Under de forsta nio manaderna 2001 dkade var
upplaning markant, huvudsakligen beroende pa finan-
sieringen av aterkop av egna aktier samt 6kad pro-
jektfinansiering. Mot slutet av ar 2001 minskade vi var
upplaning avsevart genom ett starkt dkat kassaflode
fran rorelsen. Under 2001 anvande vi 1 393 MUSD i
likvida medel for kdp av egna aktier, viket kompen-
serades av intakter fran forséljning av optioner pa att
kdpa vara aktier. | april 2001 betalade vi en utdelning
pa 502 MUSD, att jamfoéras med 531 MUSD ar 2000.
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Kontraktsenliga och kommersiella &taganden

Kontraktsenliga dtaganden

Foliande tabell ssmmanfattar vara kontraktsenliga ata-
ganden och huvudsakliga utbetalningar inom ramen
for vara skuldebrev, leasingavtal och vissa andra avtal,
per den 31 december 2002:

Mindre 2-3 4-5 Efter
Totalt &n1ar ar ar 5ar

478 - - -

Ovriga kortfristiga
skuldférbindelser 434 434 - - -
Leasingataganden 1754 329 482 326 617

Kommersiella dtaganden
Alla garantier utfardade fére 1 januari 2003 redovisas
i enlighet med Statement of Financial Accounting

Standards No. 5 (SFAS 5), Accounting for Contingencies.

Avséttningar redovisas i koncernbokslutet nar det blir

kant att en garanti kan komma att medféra en kostnad.

| november 2002 gav Financial Accounting Standards
Board ut FIN 45, det vill sdga de redovisningskrav som
géller bokslut for perioder som slutar efter 15 decem-
ber 2002. FIN 45 kraver att vi redovisar var "maximala
potentiella exponering” for vissa garantier, liksom maj-
liga atgarder som skulle tilldta oss att kompensera oss
for tredjepartsbelopp som betalats ut enligt sddana
garantier. "Maximal potentiell exponering” som den
definieras av FIN 45 tilldter ingen diskontering for var
beddmning av faktisk exponering enligt garantierna.
Informationen nedan avspeglar var maximala risk enligt
garantierna, vilken ar storre an var beddémning av den
férvantade exponeringen.

Vissa garantier som har utfardats eller &ndrats efter

31 december 2002 ska redovisas i enlighet med FIN
45, Vid utfardande av vissa garantier ska en skuld re-
dovisas motsvarande garantins marknadsvarde. For
ytterligare diskussion om FIN 45, se "Nya redovisnings-
principer”.

Fullgbrandegarantier avser dtaganden dar vi garanterar
funktion och prestanda av en tredjepartsprodukt eller
-tjanst enligt avtalsvillkoren. S&ddana garantier kan till
exempel avse att ett projekt ska fardigstéllas inom en
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viss tid. Om tredje part inte uppfyller sitt dtagande ger
vi ekonomisk kompensation eller motsvarande till den
garanterade parten. Fullgbrandegarantier kan besta av
borgensférbindelser, garantier om forskottsbetalning
och remburser.

Ataganden avseende avyttrade verksamheter

N&r véar verksamhet for kraftgenerering blev en del av
samriskbolaget ABB ALSTOM POWER NV kvarstod
vissa kontraktsenliga garantiataganden. Garantierna ut-
gjordes i férsta hand av fullgbrandegarantier, garantier
om férskottsbetalning, produktgarantier och diverse
andra garantier enligt sérskilda avtal, till exempel avtal
om skadesldshet vid person- och sakskador, skat-

ter, uppfyllande av arbetsréattsliga lagar, miljdlagar och
patent. Garantierna l6per pa mellan ett och tio ar. |
vissa fall har de inget faststéllt slutdatum. ALSTOM
och dess dotterbolag har det priméara ansvaret for de
ataganden som garantierna avser. | samband med
forséliningen av vara intressen i samriskbolaget till
ALSTOM i maj 2000, har moderbolaget ALSTOM och
ALSTOM POWER atagit sig, enskilt och i samverkan,
att ge oss full erséttning och halla oss fullstandigt ska-
desldsa gentemot varje krav som baseras pa sddana
garantier. Utformningen av produktgarantierna och

de dvriga garantierna, som utfardats i den tidigare
kraftgenereringsverksamheten, gor det omgjligt att
beddma den maximala potentiella summan av framtida
utbetalningar enligt dessa garantier. Var basta mojliga
uppskattning av total maximal potentiell exponering for
alla kvantifierbara garantier frdn den tidigare kraftgene-
reringsverksamheten var cirka 2,2 miljarder USD per
den 31 december 2002. Den maximala potentiella ex-
poneringen bygger pa det ursprungliga garantibeloppet
och avspeglar inte det aktuella projektets nuvarande
status. per den 31 december 2002 har inga férluster
redovisats hanférliga till garantier utfardade av var tidi-
gare kraftgenereringsverksamhet. Vi ser det inte som
sannolikt att vi kommer att &samkas forluster pa grund
av dessa garantier och i enlighet med SFAS 5 har vi
déarfor inte gjort ndgon avsattning for sédan forlust per
den 31december 2002.

| samband med foérsaliningen 2000 av var karnkraft-
verksamhet till British Nuclear Fuels (BNFL) kvarstod for
ett av vara dotterbolag ansvar avseende borgensfor-
bindelse enligt vissa avtal som ingétts fore forsaliningen
till BNFL. Forbindelserna I6per pa mellan ett och nio ar.
Enligt det kdpeavtal under vilket kérnkraftverksamheten

ABB-koncernens finansiella versikt 2002



saldes ar BNFL skyldigt att ersétta oss och hélla oss
skadesldsa mot varje ansprak som baseras pa sadana
forbindelser. Var totala exponering enligt dessa atagan-
den uppgick till cirka 640 MUSD per den 31 december
2002. Maximal potentiell exponering bygger pa det ur-
sprungliga garantibeloppet och avspeglar inte det aktu-
ella projektets radande status. Den 31 december 2002
hade inga forluster redovisats som &r hanforliga till
dessa férbindelser. Vi anser det inte sannolikt att bola-
get dsamkas forluster pa grund av dessa garantier och
i enlighet med SFAS 5 har vi darfor inte gjort ndgon av-
séattning for s&dan forlust per den 31 december 2002.

| samband med férsaliningen av merparten av var verk-
samhet Structured Finance till CE Commercial Finance
i november 2002 lamnade vi till CE Commercial
Finance panter till ett totalt varde av 202 MUSD som
sakerhet for vissa fullgdrandegarantier som alades oss
i samband med férséljningen.

Ataganden avseende aterstoden av Structured
Finance

Aterstoden av affarsomradet Structured Finance har,
inom ramen for sin kommersiella Idneverksamhet, mot
arvode garanterat vissa tredjepartsataganden. Dessa
finansiella garantier innebar oaterkallelig tillfdrsakran att
bolaget kommer att betala i handelse tredje part inte
kan uppfylla sina betalningsataganden enligt aktuellt
laneavtal och om férmanstagaren till garantin redovisar
en forlust enligt villkoren fér garantiavtalet. Vanligtvis
kan vi dock dra fordel av pantavtal och andra séker-
hetsarrangemang inom ramen for det garanterade
lanet. Erhalina arvoden redovisas som intakter under
garantins l6ptid och avséttningar gérs om vi far signaler
om utebliven, eller eventuell utebliven, betalning.

Per den 31 december 2002 hade vi utfardat s&ddana
finansiella garantier till ett varde av cirka 207 MUSD,
med I6ptider fran ett till arton ar. De utfardade garan-
tierna har samma |&ptid som motsvarande skuld. Det
maximala framtida belopp som vi skulle kunna avkra-
vas enligt sddana garantier per den 31 december 2002
ar 207 MUSD, varav 8 MUSD ingér i Ovriga skulder i
koncernbalansrakningen per den 31 december 2002.
Vi férvantar oss inga betydande férluster under dessa
garantier.
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Aterstoden av vart affarsomrade Structured Finance
har ocksa i samband med sin normala utlaningsverk-
samhet utestaende kreditataganden som annu inte har
utnyttjats av kunderna. Det outnyttjade beloppet per
den 31 december 2002 var cirka 41 MUSD.

Andra ataganden

Per den 31 december 2002 hade vi 211 MUSD i ute-
stdende finansiella garantier som inte ar kopplade il
verksamheten i aterstoden av Structured Finance. Av
detta belopp har 206 MUSD utfardats av foretag som
vi har eller har haft &garandel i. Garantierna har en 15p-
tid pa mellan ett och fiorton ar. Vi ser det inte som san-
nolikt att vi kommer att &samkas forluster pa grund av
dessa garantier och i enlighet med SFAS 5 har vi darfér
inte gjort ndgon avsattning for sddana per den 31 de-
cember 2002.

At foretag i vilka vi &r delagare har vi gjort vissa kredit-
utfastelser och atagit oss att tilhandahélla ytterligare
kapital. Per den 31 december 2002 uppgick outnytt-
jade krediter till totalt 22 MUSD och véra kapitalrelate-
rade ataganden till 64 MUSD.

Garantier avseende ABB:s fullgéranden

| enlighet med branschpraxis utfardar vi ocksa rembur-
ser, borgensataganden och andra fullgdérandegarantier
for storre projekt, inklusive langfristiga produktions- och
underhallsavtal, som garanterar bolagets egna fullgo-
randen. S&dana ataganden kan inkludera garantier

for att ett projekt kommer att fullfdljas eller att ett pro-
jekt eller specifik utrustning uppfyller definierade krav
pa prestanda och funktion. Om vi inte uppfyller vara
ataganden maste vi kompensera den garanterade
parten i form av kontant betalning eller motsvarande.
Avsattningar gors i koncernbokslutet om det finns risk
att vi kommer att drabbas av forluster pa grund av en
sadan garanti. Vi forvantar oss inga betydande forluster
utdver gjorda avséattningar, men om sadana forluster
skulle uppsta kan de ge en avsevéard negativ inverkan
péa koncernens finansiella stallning, likviditet eller rdrel-
seresultat.
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Nar vi garanterar egna fullgbranden kraver vissa kunder
att garantierna utfardas av ett finansinstitut. Om vi inte
kan erhalla garantier fran ett sddant kan vi bli férhin-
drade att lamna offert pa, eller acceptera, ett kontrakt.
Finansinstituten utgar fran var kreditvardighet i sin
godkannandeprocess. Var nuvarande kreditvardighet
hindrar oss inte fran att fa garantier fran finansinstitut
men processen kan bli svarare eller dyrare. Om vi inte
kan erhalla garantier fran finansinstitut i framtiden kan
detta fa en avsevard negativ inverkan pa koncernens
finansiella stalining, likviditet eller rérelseresultat.

Narstadende och vissa andra parter

Vi har andelar i samriskbolag och nérstdende

bolag, som redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
Verksamheten for flera av dessa bolag &r att utféra
specifika funktioner, som att bygga, driva och under-
halla ett kraftverk. Utover var investering kan vi tillhan-
dahélla produkter for projektet, agera som entreprendr
for projektet och driva den fardiga anlaggningen. Vi
kan aven bevilja krediter till dessa bolag och ge garanti
for deras &taganden, s& som diskuterats ovan under
rubriken "Kommersiella dtaganden”. Det enskilda bo-
laget erhaller vanligen intakter antingen fran forsaljining
av slutprodukten eller fran forsaljining av resultatet som
genereras av produkten. Intdkterna definieras vanligen
via ett langfristigt kontrakt med slutanvandaren av pro-
dukten.

Var risk i dessa bolag ar i stort sett begransad till det
bokférda vardet for bolagen i var koncernbalansrak-

ning, vilket per den 31 december 2002 och 2001 var
730 MUSD respektive 615 MUSD.

| 2002 ars koncernbokslut ingar féliande totala belopp
som &r hanforliga till transaktioner med nérstaende och
vissa andra parter:

)

Rorelsensintékter 77
Fordringar 81
Ovriga kortfstiga fordringar e B8
Finansiella fordringar (¢j kortfristige 110
Skulder 74
Uppléning (kortfristc) e b0
Qurigakortfristigaskulder, ...l 22
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Ansvarsforbindelser och atgardsforpliktelser

Miljo

All var verksamhet, i synnerhet var produktionsverk-
samhet, lyder under omfattande miljdlagstiftning och
milioforeskrifter. Overtradelse av dessa lagar kan re-
sultera i viten, béter, forbud (inklusive alaggande att
upphdra med den otilldtna verksamheten och aterstalla
milion i det drabbade omradet eller betala for sddana
atgarder) eller andra péafolider. Dessutom erfordras mil-
jotillstand for vara produktionsanlaggningar (till exempel
betraffande luftemissioner och avioppsvatten). | de
flesta lander dar vi &r verksamma maste miljotillstand
fornyas regelbundet, och vi méaste avge rapporter till
miljdinstanser. Dessa tillstand kan aterkallas, fornyas
eller &ndras av de utfardande myndigheterna efter
deras gottfinnande och i enlighet med tillampliga lagar.
Vi har inrattat formella miljéledningssystem vid nastan
alla véra produktionsanlaggningar i enlighet med den
internationella miljdstandarden ISO 14001. Vi uppfyller
pa vasentliga punkter gallande krav i miljdlagar, miljo-
foreskrifter och miljotillstand i de olika jurisdiktioner dar
vi &r verksamma, med vissa undantag som med all
sannolikhet kan beddmas som obetydliga totalt sett.

| ett antal jurisdiktioner, inklusive USA, kan vi bli an-
svariga for miljiéférorening vid vara nuvarande eller
tidigare anlaggningar eller pa andra platser dar det
har skett utslapp fran var nuvarande eller tidigare
verksamhet. | USA &r Environmental Protection
Agency och olika statliga instanser ansvariga fér
miljdskydd. Dessa instanser har identifierat olika nu-
varande och tidigare foretag inom ABB-koncernen

i USA som potentiellt ansvariga for ett antal sddana
platser, med stdd av Comprehensive Environmental
Response, Compensation, and Liability Act, Resource
Conservation and Recovery Act samt andra federala
och statliga mililagar. Som potentiellt ansvarig part
kan vi bli dlagda att betala delar av kostnaderna for
att sanera dessa platser. Per den 31 december 2002
fanns ungefar 25 platser dar ABB-koncernens féretag
har, eller potentiellt kan &, ansvar for att betala sane-
ringskostnaderna. Bland dessa 25 platser finns flera
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av vara nuvarande eller tidigare anlaggningar, dar vi
frivilligt har vidtagit avhjalpande atgérder. Saneringen
av dessa platser omfattar i huvudsak mark- och grund-
vattenférorening. Vi anser inte att vart ssmmantagna
ansvar avseende dessa platser ar betydande.

Generellt ar vart dtagande betraffande en specifik plats
beroende av antalet potentiellt ansvariga parter, deras
andel av utslappen av farliga amnen eller avfall pa plat-
sen, deras finansiella resurser samt féroreningarnas
typ och omfattning. Icke desto mindre alagger sddana
lagar i allmanhet strikt och solidarisk ansvarsskyldighet,
vilket innebéar att ndgon part kan bli ansvarig for hela
kostnaden for att sanera en férorenad plats.

Dessutom har vi fortfarande vissa miljrelaterade at-
géardsforpliktelser for tva platser i USA som drevs av
var tidigare karnkraftsverksamhet, som vi sélde till
British Nuclear Fuels ("TBNFL”) 2000. Enligt kdpeavtalet
med BNFL har vi kvar alla miljérelaterade forpliktel-

ser avseende en anlaggning i Windsor, Connecticut,
tilhérande vart dotterbolag Combustion Engineering
samt vissa av de miljdrelaterade forpliktelserna for en
anlaggning i Hematite, Missouri, tillhérande vart dotter-
bolag ABB C-E Nuclear Power, Inc. De huvudsakliga
miljdrelaterade forpliktelserna for dessa anlaggningar
avser kostnader for sanering av radiologisk och kemisk
férorening vid dessa anlaggningar. Sadana kostnader
ger inte upphov till utbetalningar férréan en anlaggning
tas ur drift och de uppkommer i allmanhet under ett
antal &r. Fastan det &r svart att tillforlitligt forutséga hur
lang tid det kan ta att sanera radiologisk férorening
efter nedlaggning av driften, tror vi - pa grundval av
information som BNFL har offentliggjort - att det kan ta
fram till &r 2013 att sanera Hematite-anlaggningen. For
Windsor-anlaggningen tror vi att saneringsprocessen
kan paga till 2008. Betraffande Windsor-anlaggningen,
tror vi att USA:s regering kommer att fa sta for en
betydande andel av dessa saneringskostnader i enlig-
het med Atomic Energy Act och Formerly Used Site
Environmental Remediation Action Program, eftersom
dessa kostnader avser materiel som har anvants av
Combustion Engineering for forskning, utveckling och
tilverkning av kéarnbransle fér USA:s militara flotta. |
samband med férsaljningen av karnkraftsverksamhe-
ten i april 2000, reserverade vi 300 MUSD for uppskat-
tade saneringskostnader vid dessa anlaggningar. Av
reserven har 12 MUSD respektive 6 MUSD tagits i
ansprak under 2002 respektive 2001. | samband med
Combustion Engineerings ansdkan om forfarande
enligt Chapter 11-férfarande som diskuteras nedan,
kommer vi att behalla alla miljorelaterade forpliktelser
avseende Windsor-anlaggningen.
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Uppskattningar av framtida kostnader fér miljdrelate-
rade atgarder och forpliktelser &r inexakta pa grund av
en mangd osékra faktorer. Kostnaderna paverkas av
nya lagar och féreskrifter, utveckling och anvandning
av ny teknik, identifiering av nya platser dér vi kan ha
saneringsansvar samt férdelningen av saneringskost-
nader bland ansvariga parter och deras respektive
finansiella resurser. | synnerhet ar det svart att beddéma
det exakta beloppet for USA:s regerings saneringsan-
svar vid Windsor-anlaggningen. Det &r majligt att den
slutgiltiga I6sningen av miljdarendena kan resultera i att
vi far utgifter som dverstiger gjorda avsattningar under
en langre tid och i en omfattning som inte med rimlig
sékerhet kan uppskattas. Aven om utgangen av dessa
fall kan ha vasentlig inverkan pa koncernens rorelsere-
sultat fér den redovisningsperiod da utgiften uppstar,
beddmer vi att utgifterna inte kommer att ha nagon
betydande negativ effekt pa koncernens finansiella
stéllning.

Produkt- och orderrelaterade ansvarsférbindelser
1998 sl6t vi ett avtal om konstruktion, inkdp och pro-
jektledning med en kund, avseende en petrokemisk
anlaggning i Indien, till ett varde av cirka 860 MUSD.
Projektet, som bygger pa ett I6pande kontrakt, &r klart
till ungefar 60 procent och har legat stilla under de
senaste aren pa grund av att kunderna har haft svart
att finansiera aterstoden av projektet. Per den 31 de-
cember 2002 hade vi fordringar pa 68 MUSD, ofaktu-
rerade leveranser pa 159 MUSD och en riskexponering
utanfor balansrakningen pa 43 MUSD, relaterat till
projektet. Kunderna och banken har meddelat oss att
de avser att driva projektet vidare med bdrjan forsta
halvaret 2003. Vi har gjort en avsattning pa 140 MUSD
som vi anser skall vara tillrécklig for att tacka riskexpo-
neringen med avseende pa projektet. Om inte kunden
I6ser finansieringen och projektet avbryts kommer vi
inte att kunna &tervinna resterande investeringar i pro-
jektet och vara ansvarsforbindelser gentemot tredje
part kommer att I6sas ut, med en avskrivning av reste-
rande investering under 2003 som foljd.
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Asbestrelaterade skadestandsansprak

Nar vi sdlde var andel pa 50 procent av ABB ALSTOM
POWER NV till ALSTOM i maj 2000, behdll vi agar-
skapet i Combustion Engineering Inc. (Combustion
Engineering), ett dotterbolag som tidigare ingick i den
avyttrade kraftgenereringsverksamheten och som nu
ager kommersiella fastigheter som det hyr ut till tredje
part. Tillsammans med tredje part har Combustion
Engineering angetts som svarande part i flera rattspro-
cesser i USA, i vilka malsagarna har kravt skadestand
for personskada uppkommen till féljd av exponering for
eller anvandning av utrustning innehallande asbest som
levererats av Combustion Engineering, huvudsakligen
under borjan av 1970-talet och tidigare. Aven andra en-
heter inom ABB-koncernen anges ibland som ansvariga
i asbestrelaterade skadestandsansprak. Bland dessa
kan ndmnas ABB Lummus Global Inc. (Lummus) (som
ingér i var verksamhet Oil, Gas and Petrochemicals) och
Basic Incorporated (Basic) (som for narvarande &r ett
dotterbolag till Asea Brown Boveri Inc. och som tidigare
var ett dotterbolag till Combustion Engineering). Dessa
skadestandsansprak uppgick dock inte till nagra bety-
dande belopp i jamforelse med dem i fallet Combustion
Engineering, och har inte haft ndgon betydande inver-
kan pa koncernens balansrakning eller resultatrékning.

Per den 31 december 2002, 2001 och 2000, uppgick
vara avséattningar for samtliga asbestrelaterade ska-
destandsansprak och rattegangskostnader till 1 118
MUSD, 940 MUSD respektive 590 MUSD. Vi faststéllde
beloppen f6r 2001 och 2000 baserat pa uppskattad
forvantad kostnad for flera &rs framtida skadestands-
regleringar. For &r 2002 baseras vara avsattningar

pa kontraktsenliga skyldigheter under Combustion
Engineerings Chapter 11-férfarande for rekonstruktion,
s& som beskrivs nedan, och forutsétter att Planen blir
godkand. Dessa avsattningar avspeglar inte sanno-

lika forsakringsutbetalningar med avseende pa dessa
skadestandsansprak. Vi har dven bokfort fordringar pa
ungeféar 241 MUSD, 263 MUSD och 251 MUSD per
den 31 december 2002, 2001 respektive 2000, for
sannolika férsakringsutbetalningar, som har faststallts
med avseende pa de ansprak som vi bestrider. Under
2002 och 2001 noterade Combustion Engineering ett
markant dkat antal nya ansprak och krav pa hogre ska-
destandsbelopp, totalt och per fall, jamfort med tidigare
ar. Kontanta utbetalningar, fore forsakringsutbetalning,
for att I6sa de asbestrelaterade skadestandsanspra-
ken gentemot Combustion Engineering, uppgick il
236 MUSD (inklusive 30 MUSD till CE Settlement Trust),
136 MUSD och 125 MUSD under &ren 2002, 2001
respektive 2000. Administrations- och rattegangskost-
nader uppgick till 32 MUSD, 13 MUSD och 7 MUSD fér
aren 2002, 2001 respektive 2000.
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| oktober 2002 fastslog vi att det var sannolikt att de
forvantade asbestrelaterade kostnaderna med avse-
ende pa Combustion Engineering skulle dverskrida var-
det pa bolagets tillgangar (812 MUSD den 30 septem-
ber 2002), om dess hittillsvarande policy for reglering
av skadestandsansprak skulle tillampas &ven framgent.
Vi och Combustion Engineering beslutade att I16sa det
asbestrelaterade ansvaret for Combustion Engineering
och dess dotterbolag, inklusive ABB Ltd, genom att
rekonstruera Combustion Engineering i form av ett
Chapter 11-férfarande, huvudkapitlet for féretagsre-
konstruktion i U.S. Bankruptcy Code. | enlighet med
Chapter 11 har en géldenar ratt att rekonstruera sitt
foretag till forman for sina borgenérer och aktie&gare.
Forutom att majliggéra rehabilitering av galdenaren
foreskriver Chapter 11 lika behandling av borgenérer
och innehavare av sakerheter i eget kapital som har
liknande ansprak mot eller intressen i géldenaren och
dennes tillgangar. | sektion 524(g) i Bankruptcy Code,
som avser féretag med ett storre antal asbestrelate-
rade skadestandsansprak, ingar ett forfarande for att
effektivt leda asbestrelaterade skadestandsansprak
avseende personskador via en fond, och 6ka san-
nolikheten for att vardet av en fungerande verksamhet
skall kunna bibehallas. Vi och Combustion Engineering
beslutade att strukturera Chapter 11-férfarandet som
en "pre-packaged plan”, varvid ett godk&nnande av
Planen skulle sékas innan Chapter 11-fallet togs upp.
Darmed skulle varaktigheten och kostnaden f6r kon-
kursférfarandet kunna begransas.

Med borjan i oktober 2002 férhandlade vi och
Combustion Engineering intensivt med féretradare for
sOkande av asbestrelaterade skadestand i syfte att fa
till stand ett Chapter 11-forfarande. Den 22 november
2002 slot Combustion Engineering och féretradarna
for sbkande av asbestrelaterade skadestand ett ram-
avtal for att avsluta oreglerade asbestrelaterade ska-
destandsansprak avseende personskador som hade
ingetts mot Combustion Engineering fére den 15 no-
vember 2002. Samtidigt slét Combustion Engineering
ett avtal om en CE-skadestandsfond, som reglerar hur
fonden ("CE Settlement Trust”) skulle finansieras och
administreras for utbetalning av asbestrelaterade ska-
destandsansprak avseende personskador som regle-
rats i enlighet med ramavtalet. | enlighet med ramavta-
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let & envar som uppfyller samtliga kriterier berattigad
till utbetalning av en viss procentsats av vardet pa sitt
ansprak fran CE Settlement Trust samt att behalla en
fordran mot Combustion Engineering for det atersta-
ende beloppet. Ramavtalet delar in anspraken i tre ka-
tegorier, baserat pa ansprakets status den 14 novem-
ber 2002, status hos dokumentationen kring anspraket
samt huruvida dokumentationen utgor ett motiverat
ansprak pa reglering och utbetalning fran Combustion
Engineering. Ramavtalet kompletterades i januari 2003
for att fortydliga rattigheterna hos vissa skadestands-
sOkande vars ratt att inga i en viss utbetalningskategori
kunde bestridas.

| enlighet med ramavtalet finansierades CE Settlement
Trust av:

m kontanta utbetalningar fran Combustion Engineering
fran borjan uppgaende till 5 MUSD

m kontanta utbetalningar fran ABB Inc., ett dotterbolag
till ABB Ltd, den 31 december 2003 till ett belopp av
30 MUSD

m en revers frAn Combustion Engineering till ett belopp
av ungefar 101 MUSD (garanterad av Asea Brown
Boveri Inc.)

m ett skuldbrev utfardat av Combustion Engineering
pa 311 MUSD, motsvarande ej reglerad del av for-
dran och rénta till Combustion Engineering fran Asea
Brown Boveri Inc. i enlighet med ett l&neavtal daterat
12 maj 2000 (garanterat av ABB Ltd)

Den 17 januari 2003 offentliggjorde vi att vi och
Combustion Engineering hade uppnéatt ett avtal med
avseende pa ett foreslaget Chapter 11-forfarande for
rekonstruktion av Combustion Engineering i enlighet
med Bankruptcy Code ("Planen”). Avtalet sléts med f6-
retradare for sbkande av asbestrelaterade skadestand
och med oreglerade asbestrelaterade skadestandsan-
sprak avseende personskador gentemot Combustion
Engineering (inklusive sdkande som hade anfdrt an-
sprak fore den 15 november 2002 och som var berét-
tigade att delta i ramavtalet samt med sékande som
hade anfort ansprak efter detta datum och som inte
kunde delta i ramavtalet), och med de féreslagna re-
presentanterna fér personer som kan vara berattigade
att anfora asbestrelaterade skadestandsansprak avse-
ende personskador i framtiden.

Planen féreskriver bildande av en oberoende fond
("Asbestos PI Trust”) utéver CE Settlement Trust.
| enlighet med Planen skall alla nuvarande och fram-
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tida asbestrelaterade skadestandsansprak avseende
personskador, inklusive obetalda delar av tidigare
reglerade ansprak som kan uppsta direkt eller indirekt
fran atgarder, underlatelser, produkter eller verksamhet
inom Combustion Engineering, Lummus eller Basic,
kanaliseras till Asbestos PI Trust. Planen forutsatter

att konkursdomstolen utféardar ett forelaggande enligt
kapitel 524(g) i Bankruptcy Code tillsammans med en
bekréftelse av Planen, enligt vilken ABB-koncernbolag
(inklusive ABB Ltd, Combustion Engineering, Lummus
och Basic) och vissa bolag som ér fristdende fran ABB
skall skyddas mot framtida asbestrelaterade skade-
standsansprak avseende personskador. Detta kana-
liseringsforelaggande ar en viktig del av Planen. For
att kanaliseringsforelaggandet skall utfardas kravs att
minst 75 procent av givna roster fran de skadestands-
sOkande som &r berattigade att rosta om Planen ar
positiva till denna.

Planen foreskriver tilvdgagangssétt for att fordela
fondens medel till de skadestandsstkande. Planen
foreskriver att, utdver Asbestos Pl Trust-anspraken,
skall de obetalda delarna av anspraken som reglerats
i enlighet med ramavtalet ge ratt till utbetalning fran
Asbestos Pl Trust.

Vid Planens startdatum skall Asbestos Pl Trust vara
finansierad enligt féljande:

m en obligation pa 20 MUSD med 5 procents ranta,
med en maximal 10ptid pa 10 ar fran Planens start-
datum, med sékerhet i Combustion Engineerings
fastigheter och fastighetsleasing i Windsor,
Connecticut. Under vissa forutsattningar kan
Asbestos Pl Trust ha rétt att konvertera denna obli-
gation till &garskap av 80 procent av rosterna i det
rekonstruerade Combustion Engineering

m alla likvida medel som Combustion Engineering har
tillgang till vid Planens startdatum

m en revers garanterad av ABB Ltd och/eller vissa av
dess dotterbolag, till ett totalt belopp av 250 MUSD
att utbetalas i lika stora kvartalsvisa avbetalningar,
med bdrjan 2004, varav 50 MUSD skall betalas
under 2004, 100 MUSD under 2005 och 100 MUSD
under 2006, och dessutom ansvarsforbindelser
avseende betalning av ytterligare ett belopp pa
100 MUSD, i lika stora avbetalningar, mellan 2006
och 2010, om ABB Ltd uppfyller vissa finansiella
kriterier (EBIT-marginal pa 8 procent for de tva forsta
betalningarna och 12 procent for de tva sista betal-
ningarna)
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m en icke-réantebdrande revers frdn Lummus uppga-
ende till 28 MUSD, att utbetalas i ungefar lika stora
arliga avbetalningar under en period av 12 &r

m en icke-réntebarande revers frdn Basic uppgaende
till 10 MUSD, att utbetalas i ungefér lika stora arliga
avbetalningar under en period av 12 &r

m 30 298 913 ABB Ltd-aktier, som hade ett mark-
nadsvarde per den 31 december 2002 pa
86 MUSD. Vart atagande att leverera dessa aktier
kommer att fortsétta att marknadsvéarderas, med de
andringar i aktiernas marknadsvarden som avspeg-
las av resultatet, till dess att aktierna 6verlamnas till
Asbestos Pl Trust

m Combustion Engineering, Lummus och Basic kom-
mer att 6verlamna sina rattigheter till Asbestos Pl
Trust enligt vissa forsakringsavtal och férsakrings-
uppgdrelser. Totala icke fullt utnyttiade produktan-
svarsgranser uppgar till 198 MUSD fér Combustion
Engineering, 43 MUSD fér Lummus och 28 MUSD
for Basic, aven om de belopp som slutligen utbeta-
las enligt dessa forsakringar kan vara avsevart under
grénsen for forsakringsbeloppet. Dessutom skall
Combustion Engineering till Asbestos Pl Trust Gver-
fora 95 MUSD av forvantade utbetalningar i enlighet
med vissa forsékringsuppgdrelser

m Om Lummus sdljs inom 18 manader efter Planens
startdatum skall ABB Inc. bidra med 5 MUSD till
CE Settlement Trust och med 5 MUSD till Asbestos
Pl Trust. Om CE Settlement Trust da har upphort
att existera skall bada utbetalningarna pa 5 MUSD
goras till Asbestos Pl Trust, men beloppet kan under
inga omstandigheter Gverstiga forséljningsbeloppet
for Lummus

m Vid upplosning av CE Settlement Trust, skall alla
medel, tillgangar och fastigheter som ags av CE
Settlement Trust automatiskt Gverféras till Asbestos
Pl Trust

Inhdmtandet av réster for att godk&nna Planen inled-
des den 19 januari 2003, och Combustion Engineering
ansokte om Chapter 11-férfarande i U.S. Bankruptcy
Court i Delaware den 17 februari 2003, baserat pa den
tidigare férhandlade Planen. Résthingen avslutades
den 19 februari 2003. Enligt det preliminara resul-

46

tatet godk&nde ungefar 80 procent av de rostande
Planen. Det slutgiltiga rostresultatet kommer att un-
derstéllas konkursdomstolen fér kontroll och faststél-
lande. Offentliggdrande av rostresultatet ar planerat
till den 24 april 2003. Om Planen bekraftas kommer
Combustion Engineering, i syfte att sékra fdrmanerna
med féreldggande och skadesldshet, att sdka be-
kraftelse aven fran U.S. District Court. Planen trader i
kraft nar alla dverklaganden har behandlats, om inte
Combustion Engineering och 6vriga parter i malet
kommer Gverens om ett tidigare startdatum. Det finns
ingen garanti for att konkursdomstolen godkanner
Planen och dven om den godkanns vet vi inte hur lang
tid 6verklagandeprocessen kommer att ta.

Vi bokforde en forlust pa 420 MUSD fran avvecklade
verksamheter, netto efter skatt for 2002. Detta belopp
baseras pa de foreslagna kostnaderna for skadereg-
lering enligt Planen. Tidigare ar har koncernbokslu-

tet avspeglat reserveringar baserat pa Combustion
Engineerings prognoser om forvantat utfall avseende
framtida skadestandsansprak 6ver en period pa flera
ar, och uppskattningar om forsékringsutbetalningar
nar anspraken reglerats. Detta har resulterat i en vinst-
minskning pa 470 MUSD och 70 MUSD under 2001
respektive 2000, vilket ingar i vinst (forlust) fran avveck-
lade verksamheter, netto efter skatt.

Under forutséttning att Planen faststélls, uppskattas
det slutgiltiga beloppet for reglering av asbestrelaterade
skadestandsansprak avseende personskador gente-
mot Combustion Engineering, Lummus och Basic per
den 31 december 2002 uppga till 1 118 MUSD och
ingér i upplupna kostnader och évrigt i koncernbalans-
rakningen. Om Planen faststéalls kommer vissa belopp
att omklassificeras per startdatum, till dvriga langfristiga
skulder, baserat pa vara planerade kontanta utbe-
talningar. Framtida resultat kommer att paverkas av
forandringar i marknadsvarderingen med avseende

pa marknadsvardet for ABB Ltd-aktien, liksom villko-
rade betalningar nér dessa kan faststallas. Om Planen
inte skulle godkannas av konkursdomstolen kan det
totala ansvaret fr reglering av asbestrelaterade ska-
destandsansprak avseende personskador forandras
vasentligt. En sadan férandring skulle f& betydande
inverkan pa var finansiella stallning, vart rdrelseresultat
och var likviditet.
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ABB-koncernens finansiella redovisning

Resultatrakning

§‘1Hdecember (MUSD forutom aknedata) """"""""" 2002 . 2001 (omréknat) ) 2000
Intékter ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) 18 295 19382 19355
Rorelsekostnader ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) -13 769 -14877

Resultatfran kvarvarandeverksamheter H H H H H H H "—0,08 H "—0,15 H 0,65.

Nettoresultat -0,83 -0,64 1,22

Se vidare i noterna till konoernbokslute‘[ iden fmansnella rapporten
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Balansrakning

?jﬂdeoember (MUSD forutom aknedata) . . . . . . 2002 2001 (omrﬁkpﬁt)
Likvida medel ) ) ) ) ) | 2478 2442
.Kprtfnstlga placenngar ) ) ) ) ) | 2136 2924
Fordringar, netto ) ) ) ) ) | 7175 6692
Varulager, netto ) ) ) ) ) | 2377 2568
.lf‘qrutbetalda kostnader ooh ovr|gt ) ) ) ) ) | 2695 2122
Tﬂ{l‘lgangar avvecklade verksamheter ) ) ) ) | 3095 5912
Summa omsattnmgshllgangar ) ) ) ) ) 19955 22660
Langfristiga finansiellafordringar 1802 2086
Materiella anlaggmngstﬂlgangar netto ) ) ) ) | 2792 2753
GOOdWI” ) ) ) ) ) | 2321

Akt|ekap|ta| och ovnga bundna fonder nominelit varde CHF 2 5O

..... 1280 009 432 aktier registrerade, 1200 009 432 aktier utestgende i} i} i} | 2027
..... Balanserade vinstmedel i} i} i} i} | 2614
..... ”Accumulated other comprehenswe loss” i} i} | -1878

Avgar: Aterkopta aktier, anskaffnmgsvarde (86 830 312 och 86 875 616 aktier
..... per den 31 december 2002 respektive 2001) ) ) ) ) ] -1750 -1750
SummaegetKapital s 1013, ......1975
Summa skulder och eget kapital 29 533 32305

....................................................................................................................

Se vidare i noterna till koncernbokslutet i den finansiella rapporten.
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Kassaflodesanalys

?jﬂgeoember( MUSD) . ) 2002 2001 (on]réknat) 2000

Kassaflode fran rorelsen §

Nettoresultat -783 =729

Justeringar for poster som /nte /ngar/ kassaf/ode fran rore/sen ‘

..... Avskrivningar 611 787

..... Avséttningar _-131 1146

..... Pensioner och ovnga relaterade ersattnmgar g 1

..... Uppskjuten skatteskuld _-140 -89

..... Nettovinst fran forsaljmng av materlella anlaggnmgstnlgangar -23 ~-23 i

..... Besultat fran forsaljining av avvecklade verksamheter 194 - -1030

..... erigt _-164 135 e

..... Eorandrmg av rorelsekap|tal

...... Kortfristiga placeringar, tradmg 498 72

...... Kundfordringar 627 65

...... Varulager 367 -106

...... Leverantorsskulder 79 736
Ovnggtﬂlganggr och skulder, netto -1153 -12

Se vidare i noterna till koncernbokslutet i den finansiella rapporten.
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Férandring av eget kapital

Per den 31 december, 2002,
2001 (omraknat) och 2000

"Accumulated other comprehensive loss”

Aktie- "Total
kapital Balan- accumulated
och Ovriga serade other Summa
bundna vinst- Valutakurs- comprehensive Aktie- eget
.(‘M@'J‘SD) fon'q‘er mgdel differenser loss” ) kapitaﬂlu k‘e')pi'tgl.
Ingdende balans 1januari2000 . 2071, 3716, | 1008, ... 67 .9 .. ... 1031 | 485 4271
TCOMIENeNSIVE INCOME .
_Nettovinst 1443 1443
H)@Iutakursdﬁferenser -152 -152 -152
Forandringar i verkligt varde pa
available-for-sale securities, netto
_ efter skatter 7 MUSD 20 20 | N 20
Sklllnadsbelopp fran
pensmnsvarolenng netto efter skatter 21 MUSD A “a 0 S 4“1
H(;Qmprehenswe income® 1352
,,,,,, utdening 531 i
Atgrkop av aktier -400 -400
Férsaljning av aterkopta aktier och
séljoptioner ‘ i ) _4e8 479
Saldo per den 31 december 2000 2 082 4628 -1157 87 =52 - -1122 | -417 5171
"Comprehensive loss”: I T
_Nettoférlust () -729 ) -729
my;;lutakursdﬁerenser( ) -366 =366 | -366
Forandringar i verkligt vérde pa
available-for-sale securities, netto
_efter skatter 16 MUSD -128 o -128 | -128
Skillnadsbelopp fran pensmnsvardermg,
_netto efter skatter 1 MUSD 3 K 3
Ackumulerad eﬁekt av forandrad
redovisningsprincip, netto efter
_skatter 17 MUSD 41 e Rl
Forandrlngar i derlvat som utgor
sékring av betalningsfléden, netto
_efter skatter 18 MUSD -46 46 | -46
~"Total comprehensive Ioss """""""""""""""""""""""""" -1307
.B‘gtald utdelning -502 ) -502
Atgrkop avaktier _-1615 -1615
Forsélining av aterkopta ak‘uer -101 282 181
Kdpoptioner a7 § e 47
Saldo per den 31 december 2001 (‘) 2028 3397 | -1523 -41 _-49- -87 -1700 | -1750 1975
”Comprehensive loss”: I T
_Nettoférlust -783 ) -783
N.Yalutakursdlfferenser =295 =295 | -295
Justeringar for ackumulerade
valutakursdifferenser -
_avyttrade verksamheter 9 9 | N 90
Férandringar i verkllgt virde
pa available-for-sale securities,
_netto efter skatter 1 MUSD 3 3 S 3
Sklllnadsbelopp frén pensmnsvardermg,
_netto efter skatter 30 MUSD =107 -107 -107
Forandringar i derivat som utgor sakrlng
av betalningsfléden, netto efter
skatter 52 MUSD 131 131 | 131

1) Omréknat.

Se vidare i noterna till koncernbokslutet i den finansiella rapporten.
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ABB-koncernens finansiella redovisning - Noter till koncernbokslutet
(Belopp i MUSD, férutom belopp per aktie)

Not 1 Bolaget och ledningens verksamhetsoversikt

ABB Ltd ("Bolaget”) &r ett ledande globalt bolag inom kraft- och automationsteknik organiserat i fyra karndivisioner: Utilities, Industries, Power
Technology Products och Automation Technology Products. Dessutom har ABB Ltd samlat vissa av sina 6vriga verksamheter i Non-Core Activities.
For att ytterligare skarpa sin fokusering pa kraft- och automationstekniker for energi- och industriforetag aviserade ABB Ltd i oktober 2002 en forenklad
struktur som tradde i kraft den 1 januari 2003, bestaende av tva nya karndivisioner: Power Technologies och Automation Technologies (se not 25 ill
koncernbokslutet).

Verksamhetsoversikt
Asbestrelaterade skadestandsansprak gentemot ABB Ltd och Bolagets htga skuldséattning har varit mycket betungande for ABB Ltd under senare ar
och har tvingat ledningen att fokusera intensivt pa att trygga ABB Ltd:s fortsatta existens under fortlevandsprincipen "Going concern”.

Under 2001 och 2002 &drog sig ABB Ltd betydande nettoforluster, delvis till foljd av fler och storre asbestrelaterade skadestandsansprak an forvantat
gentemot dess dotterbolag Combustion Engineering Inc. (se not 17) samt det svaga resultatet fran verksamheterna som nu klassificeras som perifera
och avvecklade verksamheter samt en allman nedgang pa globala marknader. Dessa rorelseforluster i kombination med effekten av ett aterkdp av
ABB Ltd-aktier 2001 och andra faktorer, har minskat ABB Ltd:s eget kapital fran 5,2 miljarder USD per den 31 december 2000 till 1,0 miljarder USD per
den 31 december 2002. ABB Ltd:s Iaga bas av eget kapital, dess hoga skuldséttning och osékerheten betraffande tidpunkten for slutgiltig reglering av
asbestfragan har paverkat ABB Ltd:s moligheter att finansiera sina verksamheter och amortera forfalina skulder.

P& grundval av vad som &r kant i dagslaget raknar ABB Ltd med att pabdrjade processer kommer att Isa asbestfragan pa ett néjaktigt satt, vilket
beskrivs mer detaljerat i not 17. Till dess att Combustion Engineering:s anstkan om forfarande enligt "Chapter 11” har slutgiltigt godkénts och atgarder
vidtagits for att begransa framtida ersattningsansprék, ar det emellertid omajligt att med sékerhet uttala sig om de slutliga kostnaderna for att tacka
asbestrelaterade skadestandsansprak och den potentiella risken for erséttningsskyldighet vad galler asbestrelaterade skadestandsansprak gentemot
Combustion Engineering.

I slutet av 2001 och under 2002 férsvagades marknaden for foretagscertifikat - pa vilken ABB Ltd tidigare i hdg grad hade forlitat sig - betydligt som
finansieringskélla och ABB Ltd:s kreditbetyg foll under investeringsniva. | konsekvens darmed har ABB Ltd tvingats omplacera eller aterbetala forfallna
kortfristiga skulder under 2002. Den 17 december 2002 - som erséttning for kreditavtal som ingétts i december 2001 och under 2002 - ingick ABB Ltd
ett 364 dagars kreditavtal omfattande 1,5 miljarder USD for att finansiera rddande likviditetsbehov. Detaljerad information om kreditavtalet samt forfallna
kortfristiga skulder under 2003 aterfinns i not 14.

P& grund av ABB Ltd:s finansiella position, det svaga resultatet fran perifera/avvecklade verksamheter och det allmanna laget pa de internationella
finansmarknaderna, tvingas ABB Ltd acceptera ett antal strikta villkor i det nya avtalet (se not 14), inklusive krav pa att na uppsatta méal vad galler
intakter fran avyttring av tillgangar - villkor som maste uppfyllas for att kreditavtalet fortsatt skall gélla. ABB Ltd har lamnat sakerhet for kreditavtalet.

Ledningen anser att de viktiga tgarderna som vidtogs under 2002 - bland annat avyttrandet av en stor del av verksamheten inom Structured Finance
(se not 3), avsevart minskad skulds&ttning och omfinansiering av kortfristiga skulder i syfte att uppna langre kredittider (se not 14), inférande av en
férenklad organisationsstruktur och fortsatt starkt resultat for kdrnverksamheterna samt dess planer for 2003 - skall garantera fortsatt kredit under
20083 (max 1,5 miljarder USD).

P& grund av de strikta villkoren i kreditavtalet anser emellertid ledningen att det &r klokt att halla beredskap for en eventuell negativ utveckling som kan
aventyra ABB Ltd:s mojlighet att forlita sig pa fortsatt finansiering inom ramen for kreditavtalet. P& bolagsstamman kommer darfor

ABB Ltd:s styrelse att foresla att aktiedgarna godkanner en andring av befintliga foreskrifter i bolagsordningen om maximalt aktiekapital vad géller (i)
en avsevard 6kning av det maximala aktiekapitalet som foljaktligen skulle medge emission av nya ABB Ltd-aktier, och (i) en 6kning av det maximala
aktiekapitalet genom utgivning av nya finansiella instrument (t.ex. konvertibla obligationer).

Ledningens viktigaste planer fér 2003 inkluderar intensifierade operativa forbattringar inom ABB Ltd:s karnverksamheter, till exempel via Step change-
programmet (se not 24). Ledningens planer omfattar &ven fortsatta avyttringar som beraknas ge intakter pa mer &n 2 miljarder USD (framst

ABB Ltd:s division Qil, Gas and Petrochemicals, verksamheten Buildings Systems, resterande delar av verksamheterna inom Structured Finance och
Equity Ventures) och nedlaggning av perifera verksamheter. Intakterna fran dess avyttringar anvands for att minska den totala skuldséattningen.

Not 2 Viktiga redovisningsprinciper
Foéliande &r en sammanfattning av tillampade redovisningsprinciper vid utarbetandet av denna koncernredovisning.

Grundlaggande redovisningsprinciper
Koncernredovisningen har upprattats enligt vedertagna redovisningsprinciper i USA (US GAAP) och redovisas i USA-dollar om inget annat anges.
Aktiernas nominella varde anges i schweizerfranc (CHF).

Antalet aktier och aktiedata redovisas som om den split fyra till ett av ABB Ltd-aktien i maj 2001 hade intréffat i bérjan av den tidigaste av de perioder
som presenteras.

Koncernredovisningsprinciper

Koncernbokslutet omfattar 100 procent av rakenskaperna (tillgangar, skulder, intékter, kostnader, vinst, forlust och kassafloden) for ABB Ltd och
foretag i vilka ABB Ltd har en aktiemajoritet (dotterbolag), som om ABB Ltd och dess dotterbolag (anges i det féljande med det gemensamma
namnet "Bolaget”) var ett enda foretag. Vasentliga koncerninterna rakenskaper och transaktioner har eliminerats. Minoritetsintressen beréknas for fullt
konsoliderade men inte heldgda foretag. Minoritetsintressen i nettovinst och eget kapital redovisas under posterna minoritetsintressen i koncernens
resultat- och balansrékning.

Investeringar i samriskbolag och intressebolag i vilka Bolaget har en betydande dgarandel men inte rostberattigad aktiemajoritet, redovisas enligt
kapitalandelsmetoden. Detta ar vanligen fallet nér Bolaget &ger mellan 20 procent och 50 procent av ett féretag. Under vissa omstandigheter dverstiger

ABB-koncernens finansiella versikt 2002 51



(Belopp i MUSD, férutom belopp per aktie)

Not 2 Viktiga redovisningsprinciper, fortsattning

Bolagets &garandeli ett féretag 50 procent men investeringen redovisas enligt kapitalandelsmetoden eftersom Bolaget inte har bestammande
inflytande.

Enligt kapitalandelsmetoden inkluderas Bolagets investering i intressebolag samt fordringar pé& och skulder till dessa i balansrakningen. Bolagets
resultatandel i ett intressebolag ingar i resultatrakningen. Utdelningar, lan eller 6vriga likvida medel erhalina fran intressebolaget, ytterligare kontanta
investeringar, aterbetalning av 1an eller dvrig kontant ersattning till intressebolaget, ingér i koncernens balansrakning och kassaflddesanalys. Bokforda
varden pa investeringar som redovisas enligt kapitalandelsmetoden justeras dessutom nedét for att avspegla eventuell varaktig vardenedgang.

Investeringar i e bérsnoterade foretag i vilka Bolaget inte har nagon aktiemajoritet eller tillréckligt stor agarandel och réstratt med maojlighet att utéva
betydande inflytande, redovisas till anskaffningsvarde. Utdelningar frdn dessa investeringar redovisas som finansiell intékt nar de mottages..

Anvandande av antaganden och uppskattningar
Redovisning i enlighet med U.S. GAAP kréaver att ledningen gor uppskattningar och antaganden som paverkar redovisade belopp och lamnade
upplysningar. Faktiska utfall kan avvika frén dessa uppskattade belopp.

Omklassificeringar och omrakningar
Vissa uppgifter avseende tidigare ar i noterna till koncernbokslutet har omklassificerats for att Gverensstamma med uppstaliningsform och redovisning
for ar 2002.

Bolaget har omréknat sitt koncernbokslut fér 2001 med tillhérande noter for att avspegla férandringar i Bolagets resultatandel i ett intressebolag som
har omraknat sitt resultat for 2001 for att korrigera ett redovisningsfel betraffande marknadsvardet pa vissa finansiella instrument (se not 13).

Kreditriskexponering

Bolaget tilhandahaller ett brett utbud av produkter, system och tjanster till ett stort antal industrier och foretag vérlden 6ver. Kreditriskexponeringen
avseende kundfordringar &r begransad genom att Bolagets kundkrets bestar av ett stort antal kunder. Kundernas kreditvardighet utvarderas Iopande
ochiregel krévs ingen sékerhet.

Till folid av férsaliningen av en betydande del av verksamheten Structured Finance under 2002, har Bolagets verksamhet inom Financial Services
minskats avsevart. Avyttringen har resulterat i att kreditriskexponeringen i Bolagets resterande leasing- och laneportfdlj har dkat. Fér hantering

av resterande kreditrisker fortsatter Bolaget att tilldmpa specifika riktlinjer och rutiner som innehéaller strikta regler for identifiering, utvardering och
begréansning av kreditrisker. Dessa riktlinjer och rutiner omfattar stallningstaganden for att utveckla och garantera uppréatthallande av en diversifierad
portfolj genom aktiv uppfdlining av motpart, land och branschexponering.

Bolaget reserverar for potentiella kreditforluster. Dylika forluster har ssmmantaget inte Gverskridit ledningens férvantningar.

Bolaget placerar dverskottslikviditet hos banker dver hela varlden och i hdgkvalitativa, likvida vérdepapper (som foretagscertifikat,
penningmarknadslan, statsskuldvéxlar och vardepapper med underliggande tillgangar som sakerhet). Bolaget hanterar aktivt kreditrisken i dessa
placeringar genom rutinméssig granskning av kreditvardighet samt genom att halla dessa placeringar som inléning eller likvida vardepapper. Bolaget
har inte &samkats kreditforluster i samband med sadana investeringar.

Bolagets kreditriskexponering avseende derivatinstrument ar att en motpart inte uppfyller sina &taganden. For att minska denna risk har Bolaget en
kreditpolicy som forutsatter identifiering och uppfolining av kreditlimiter for respektive motparter. Harutéver har ISDA-avtal for netting ingétts med
flertalet motparter. ISDA-avtal for netting ar avtal som reglerar avslut, vardering och nettobetalning av vissa eller alla utestaende transaktioner mellan tva
motparter om en eller flera i forvag definierade utldsande situationer uppstar.

Likvida medel
Likvida medel omfattar likvida investeringar med initiala I6ptider pé tre manader eller mindre.

Kortfristiga placeringar

Aktie- och rénterelaterade vardepapper klassificeras vid anskaffandet som antingen trading eller available-for-sale och redovisas till marknadsvérde.
Aktie- och ranterelaterade vardepapper som huvudsakligen ar anskaffade och innehas i avsikt att séljas inom en snar framtid hanfors till
tradingverksamheten och orealiserade vinster och forluster ingar i redovisat resultat. Orealiserade vinster och forluster pa innehav av vardepapper
available-for-sale ingér ej i redovisat resultat, utan ingér som en del i "other comprehensive loss” till dess de har realiserats. Realiserade vinster och
forluster pa innehav av vardepapper available-for-sale baseras péa historiska anskaffningsvarden beraknade vardepapper for vardepapper. Varaktig
vérdenedgang pa innehav available-for-sale ingar i redovisat resultat.

Bolaget analyserar sitt innehav av vardepapper "available-for-sale” vad géller nedskrivningsbehov nar marknadsvarden pa individuella vardepapper
understigit anskffningsvardet langre &n nio manader eller nér andra situationer nddvandiggoér en utvardering. Bolaget redovisar en nedskrivning

i resultatrakningen for aktuell period och justerar bokfort véarde for denna varaktiga nedgang i marknadsvéardet, det vill séga nar marknadsvardet
sannolikt inte kommer att Gverstiga anskaffningsvardet inom en treméanaders period efter avstamningsdagen sévida det inte finns omstandigheter som
eliminerar behovet av att redovisa en nedskrivning i resultatrakningen. Om en nedskrivning redovisas, redovisas en senare uppgang i marknadsvardet i
resultatrakningen forst néar vardepapperet séljs.
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(Belopp i MUSD, férutom belopp per aktie)

Not 2 Viktiga redovisningsprinciper, fortsattning

Intéktsredovisning

Bolagets intaktsredovisning sker i enlighet med United States Securities and Exchange Commission Staff Accounting Bulletin No. 101 (SAB 101),
Revenue Recognition in Financial Statements. Alla intakter fran forsaljning av tillverkade produkter redovisas till Gvervagande del av Bolaget nér
aganderatten inklusive riskerna har dvergatt till kunden, vilket i regel sker vid leverans av produkterna. For forsaljningskontrakt pa tillverkade produkter
som kraver installation som endast kan utféras av Bolaget, sker resultatavrakning forst nar installationen av produkterna ar avslutad. Intakter frén
kortfristiga kontrakt med fasta priser for leverans av tjanster, redovisas nar aktuella tjanster har utforts gentemot kunden. Intakter fran kontrakt pa
ataganden som kraver kundens godkénnande, resultatavraknas nar kundens godkannande foreligger eller nar den kontraktsenliga perioden for
godk&nnande har l6pt ut.

Langfristiga forsaljningskontrakt med fasta priser redovisas enligt successiv vinstavrakning ("percentage-of-completion”). Beroende pa verksamhetens
art bestéams fardigstéllandegraden i allmanhet genom att upparbetade kostnader fér en anldggningsorder per balansdagen jamfors med prognostiserat
utfall eller genom beddmning av andelen nedlagt arbete. Vilken metod som lampar sig bast i varje enskilt fall bedéms av ledningen.

Forvantade kostnader for produktgarantier kostnadsfors i proportion till faktureringen i respektive kontrakt. Forluster pa kontrakt med fasta priser
redovisas i den period de faststélls och baseras pa differensen mellan beddmd kostnad och aktuellt férsaljningsvarde.

Forsalining enligt avtal med vidarefakturering redovisas nar kostnaderna uppstar. Leverans- och hanteringskostnader redovisas som en del av forsalj-
ningsomkostnaderna.

Fordringar

Bolaget redovisar kundfordringar som omfattas av vardepapperisering i enlighet med Statement of Financial Accounting Standards No. 140

(SFAS 140), Accounting for Transfers and Servicing of Financial Assets and Extinguishments of Liabilities. Enligt SFAS 140 maste ett foretag bokfora
finansierings- och hanteringsfordringar som det forfogar 6ver och de skulder som uppkommit och avféra finansieringsfordringarna nér kontrollen dver
dessa enligt kriterier angivna i SFAS 140 beddms uppfyllda.

Overfdring av fordringar till s& kallade Qualifying Special Purpose Entities (QSPEs) redovisar Bolaget som férsélining av fordringar i den utstréckning
erséttning erhallits dverstigande ranteintakter pa de dverforda kundfordringarna. Bolaget betraktar inte dverforda fordringar som forsélda, annat ani
de fall dessa kan antas vara odtkomliga for Bolaget eller dess langivare, &ven i samband med konkurs eller annan indrivning. Dessutom méaste QSPEs
ha rétt att pantsétta eller byta ut de Gverforda fordringarna och Bolaget kan inte forbehalla sig ratten eller goras skyldiga att aterkopa eller I6sa ut de
Overforda fordringarna.

Nar fordringarna avyttras, avfors aktiverade belopp fran kundfordringar och en kvarhéllen andel redovisas under Gvriga fordringar. Den kvarhalina
andelen redovisas till uppskattat marknadsvarde. Kostnader i samband med avyttring av fordringar paverkar resultatet i den period de uppkommer.

Ibland kan Bolaget i den ordinarie verksamheten sélja fordringar utanfér programmet for vardepapperisering med eller utan regress. FOrsélining och
overforing som inte uppfyller kraven i SFAS 140 redovisas som upplaning med stéllda sakerheter.

Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvardet (beraknat enligt antingen forst-in-forst-ut-principen eller vagd genomsnittsberakning) och
verkligt vérde. Aktiverade upparbetade utgifter i samband med "percentage-of-completion”-kontrakt varderas till produktionskostnader med palagg
for omkostnader reducerade med bokforda forséliningsbelopp.

Nedskrivning av anlaggningstillgdngar och redovisning av avvecklade verksamheter

Frén och med den 1 januari 2002 tilampar Bolaget Statement of Financial Accounting Standards No. 144 (SFAS 144), Accounting for the Impairment
or Disposal of Long-Lived Assets, som ersétter Statement of Financial Accounting Standards No. 121 (SFAS 121), Accounting for the Impairment of
Long-Lived Assets and for Long-Lived Assets to Be Disposed Of. SFAS 144 bibehaller grundidggande foreskrifter i SFAS 121 avseende redovisning
och matning av nedskrivning av materiella anlaggningstillgéngar och identifierbara immateriella tillgangar som skall "innehas och anvandas”. Nar det
finns indikationer pa att det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang som innehas och anvands éverstiger atervinningsvardet, bedomer
Bolaget nedskrivningsbehovet genom att summan av framtida kassafléden stalls i relation till det redovisade véardet. Om det redovisade vardet
Overskrider atervinningsvardet minskas tillgangens redovisade véarde till bedomt &tervinningsvarde.

| enlighet med SFAS 144 redovisar Bolaget i sin balansrékning,under vissa restriktiva kriterier, tillgangar och skulder hanforliga till planerade avyttringar
under egna rubriker. Avskrivning pa omklassifiserade anlaggningstillgéngar upphdr nér tillgangen uppfyller géllande kriterier for att klassificeras

till salu. Om (1) en planerad eller avslutad avyttring innefattar en del av Bolaget vars verksamheter och kassafléden kan urskiljas operativt ochi
redovisningssyfte; (2) om sédana verksamheter och kassafldden kommer att elimineras (eller har eliminerats) fran Bolagets pagéende verksamheter;
och (8) om Bolaget inte kommer ha nagot betydande fortsatt engagemang i denna del, s redovisas rorelseresultatet for denna del som avvecklad
verksamhet for samtliga redovisade perioder. Rorelseforluster fran avvecklade verksamheter redovisas i den period de uppstar. Réantekostnaderna
hanfors till avwecklade verksamheter i enlighet med EITF No. 87-24, Allocation of Interest to Discontinued Operations. Materiella anlaggningstillgangar
(eller grupper av tillgangar och tilhdérande skulder) som &r klassificerade till salu eller som avvecklade verksamheter varderas till det lagsta av bokfort
varde eller marknadsvarde minskat med forséljningskostnad.

| samband med introduktion av SFAS 144 upphdrde Bolaget med att redovisa kassafldden fran avvecklade verksamheter som en separat post och i
stallet redovisa relevanta belopp inom kassafloden fran rérelse- och investeringsverksamheterna. Féljaktligen har kassafloden, hanforliga till avyttringar
under 2000, omklassificerats for att Gverensstamma med uppstaliningsform och redovisning for &r 2002.
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Fore introduktion av SFAS 144 redovisade Bolaget avvecklade verksamheter i enlighet med APB Opinion No. 30, Reporting the Results of Operations
- Reporting the Effects of Disposal of a Segment of a Business, and Extraordinary, Unusual and Infrequently Occurring Events and Transactions, som
foreskriver att endast rorelseresultaten fran ett segment eller storre verksamhetsomrade som har sélts, lagts ned eller pa annat sétt avyttrats eller ar
foremal for en formell avyttringsplan kan klassificeras som avvecklade verksamheter. Segment eller storre verksamhetsomraden klassificerade som
avvecklade verksamheter varderades till det lagsta av bokfort varde eller nettofdrsaljningsvarde, inklusive en uppskattning av forvantade framtida
rorelsefbrluster.

Goodwill och 6vrigaimmateriella tillgadngar

Forvarvsvardet dverstigande forvarvade nettotillgangars verkliga varde redovisas som goodwill. Bolaget redovisar sin goodwill i enlighet med Statement
of Financial Accounting Standards No. 142 (SFAS 142), Gooawill and Other Intangible Assets. Enligt SFAS 142 omfattas inte goodwill fran forvarv
gjorda efter den 30 juni 2001 av vardeminskningsavdrag. Goodwill som uppkommit till folid av forvary genomforda efter den 30 juni 2001 uppgér inte

till betydande belopp. Ingen goodwillavskrivning har skett efter den 1 januari 2002. For éren fore den 1 januari 2002 har goodwill skrivits av linjart under
nyttiandeperioden som omfattar perioder pa 3 till 20 &r. | enlighet med SFAS 142 prévas den 1 oktober varje ar eller ndr omstandigheterna sa kraver

om nedskrivningsbehov foreligger. Bolaget tillampar en metod dar nuvarden av kassafloden anvands for att berdkna marknadsvardet pa poster som
innehaller goodwill for att beddéma eventuell nedskrivning av sédan goodwill.

Anskaffningsvardet for forvarvade immateriella tillgangar skrivs av linjart under berdknad livslangd, i regel fran 3 till 10 ar. Eventuellt nedskrivningsbehov
provas vid indikationer pa vardenedgang.

Aktiverade utgifter f6r programvara

Bolaget kostnadsfor utgifter i den initiala projektfasen och aktiverar darefter utvecklings- och anskaffningsutgifter for programvara. Aktiverade utgifter
for programvara for internt bruk redovisas i enlighet med Statement of Position 98-1, Accounting for the Costs to Develop or Obtain Software for
Internal Use, och skrivs av linjart under programvarans beraknade livslangd, i regel fran 3 till 5 &r. Aktiverade utgifter for en programvaruprodukt som
skall séljas redovisas i enlighet med Statement of Financial Accounting Standard No. 86, Accounting for the Costs of Computer Software to Be Sold,
Leased, or Otherwise Marketed, och varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet till dess produkten lanseras, varefter det
aktiverade beloppet skrivs av linjart under produktens beréknade livslangd.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningskostnad, med avdrag fér ackumulerade avskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart
under beraknad livslangd enligt foliande: 10 till 50 ar for byggnader och forbattringar i hyrda lokaler och 3 till 15 &r for maskiner och andra tekniska
anlaggningar.

Derivatinstrument

Derivatinstrument anvands av Bolaget for att hantera réante- och valutaexponering och i mindre utstréackning for att hantera ravaruexponeringar,

som uppstér i de globala rorelse-, finansierings- och investeringsverksamheterna. Bolagets policy foreskriver att industribolagen kurssakrar alla
kontrakterade valutaexponeringar samt minst 50% av den prognostiserade forsaljningsvolymen for nastfoliande tolv ménader. Derivatinstrument
anvandes dessutom for egen risktagning inom Bolagets tidigare division Financial Services och inom granser faststallda av styrelsen fram till juni 2002,
nér Bolaget slutade inga nya avtal av denna karaktar.

Féréndrad redovisningsprincip

Den 1 januari 2001 inférde Bolaget Statement of Financial Accounting Standards No. 133 (SFAS 133), Accounting for Derivative Instruments and
Hedging Activities, som sedan andrades. SFAS 133 foreskriver att alla derivatinstrument skall redovisas i balansrakningen till marknadsvéarde

med undantag av vissa derivatinstrument kopplade till index i Bolagets egen aktie. Derivatinstrument vilka inte avses utgora kurssakring skall
marknadsvarderas dver resultatrékningen. Om avsikten med ett derivatinstrument &r att detta skall utgdra sakring, skall férandringar i marknadsvéarde
hos detta, beroende pa typen av sakring, mota forandringar av marknadsvardet pa de kurssékrade tillgangarna, skulderna eller fasta forpliktelserna

i resultatrékningen alternativt genom redovisning inom "accumulated other comprehensive income” tills den underliggande sakrade transaktionen
redovisas i resultatrakningen. Till den del ett derivatinstrument inte kan anses utgtra en effektiv sakring, skall forandringar i marknadsvardet omgéaende
redovisas i resultatrakningen.

Bolaget redovisade tillampningen av SFAS 133 som byte av redovisningsprincip. Pa grundval av Bolagets utestdende derivatinstrument den 1 januari
2001, har Bolaget redovisat den samlade effekten av férandrad redovisningsprincip som en forlust i resultatrakningen med cirka 63 MUSD, netto
efter skatt, (0,06 USD per aktie grundidggande och vid full konvertering) och som en minskning av eget kapital pa 41 MUSD, netto efter skatt, som
"accumulated other comprehensive loss”.

| férsta hand anvands valutaterminskontrakt for att hantera valutakursrisker. Nar valutaterminskontrakt avser att sékra betalningsfloden enligt
SFAS 133, redovisas férandringar i marknadsvarde som "accumulated other comprehensive loss” inom eget kapital, netto efter skatt, till dess den
underliggande sakrade transaktionen redovisas i resultatrékningen. Bolaget tecknar aven valutaterminskontrakt for att sékra befintliga fordringar
och skulder. Dessa kontrakt betraktas inte som kurssakring enligt SFAS 133. Som en foljd av detta redovisas férandringar i marknadsvarde hos
valutaterminskontrakten i resultat fore rantenetto och skatter och méter dérmed vinster eller forluster pa sakrade fordringar eller skulder.

For att minska rénte- och valutariskexponering till foljd av finansieringsverksamheten och for att sakra specifika tillgéngar, anvander Bolaget rante- och
valutaswappar. Forandringar i marknadsvarde hos ranteswappar som har for avsikt att utgora sékring, redovisas i resultatrakningen inom resultat fore
réntenetto och skatter liksom férandringar i marknadsvarde pa den underliggande tillgangen eller skulden. Nar sddana réanteswappar inte uppfyller

kraven for tillampning av "short-cut”-metoden som definierats i SFAS 133, inkluderas eventuella effekter av franvaron av effektiva sakringar i resultatet.
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Nar ranteswappar har for avsikt att sékra betalningsfloden enligt SFAS 133, redovisas férandringar i marknadsvarde som "accumulated other
comprehensive loss” inom eget kapital, till dess den sékrade posten resultatavréknas.

Alla 6vriga swappar, futures, optioner och terminskontrakt som har till avsikt att utgéra sékringar av specifika tillgéngar, skulder eller bindande eller
planerade transaktioner, redovisas i resultatrékningen i dverensstdmmelse med effekterna av kurssékrade transaktioner.

Om en underliggande kurssékrad transaktion avslutas i fortid, avvecklas det sékrande instrumentet samtidigt och eventuella vinster och forluster
redovisas omedelbart i resultatréakningen. | de fall planerade transaktioner sékrats med derivatinstrument vars avsikt varit att utgora effektiv sékring,
varefter planerade transaktioner sannolikt inte kommer att intraffa, upphor redovisningen av den kurssakrade transaktionen och derivatvinster eller
forluster som tidigare redovisats inom "accumulated other comprehensive loss” inom eget kapital Gverfors till resultat fore rantenetto och skatter.

Vissa kommersiella kontrakt kan ge Bolaget eller andra motparter rattigheter, eller innehélla andra bestammelser avsedda att utgéra derivatinstrument
enligt SFAS 133. Sadana inbaddade derivatinstrument utvarderas nar kontraktet trader i kraft och redovisas beroende pa karakteristika som separata
derivatinstrument i enlighet med SFAS 133.

Fére introduktion av SFAS 133 - 4r 2000

Fore den 1 januari 2001 gallde att instrument anvanda i sékringssyfte méaste vara avsedda for sékring vid kontraktets ingéende och effektivt reducera
risken forknippad med den sékrade exponeringen. Foljaktligen maste marknadsvéardesforandringar pa kurssékringsinstrument ha en hog korrelation
med marknadsvérdesforandringar i de underliggande sékrade exponeringarna, bade vid kontraktens ingdende och under deras 16ptid. De derivat som
inte fungerade som en kurssakring eller var avsedda som sédana men &r ineffektiva, eller som hér samman med forvantade fioden, marknadsvéarderas
och resultatavraknas.

Vinster och forluster pa valutasakringar av befintliga fordringar eller skulder méter resultateffekter hos de sakrade posterna. Vinster och forluster
pa sakringar av ataganden resultatavréknas ej, utan vinstavraknas i samband med att den kurssékrade transaktionen genomférs. Andra
valutakurssakringar marknadsvarderades och resultatférdes.

Rante- och valutaswappar som ar avsedda for kurssékring av upplaning eller sérskilda tillgangar, redovisas enligt bokféringsmassiga grunder som en
justering av vardet pa den underliggande tillgangen eller skulden, periodiserat dver dess aterstaende loptid.

Alla 6vriga swappar, futures, optioner och terminskontrakt som &r avsedda och fungerar som sakringar av specifika tillgangar, skulder eller bindande
transaktioner, redovisas i enlighet med effekterna av kurssakrade transaktioner.

Om den underliggande kurssékrade transaktionen avslutades i fortid, avvecklades det sdkrande instrumentet samtidigt och eventuella vinster och
forluster redovisades omedelbart. Vinster eller forluster till f6ljd av fértida avslut av ett derivatinstrument for en effektiv kurssékring, redovisades som
justeringar av de underliggande vardena i de kurssékrade transaktionerna.

Derivatinstrument anvanda for Bolagets tradingaktiviteter marknadsvarderades och resultatavraknades.

Foérsakring
Foljande redovisningsprinciper géller specifikt for affarsomradet Insurance.

Premier och anskaffningskostnader

Premier intjanas vanligen pro rata under forsékringens 16ptid och paverkar intakter i resultatrakningen. Intjanade premier innefattar beraknade vérden
for vissa forfalina premier, inklusive justeringar for retroaktivt beréknade avtal. Premiefordringar inbegriper forutbetalda premier avseende retroaktivt
beraknade avtal som utgor beréknad skillnad mellan erhallna preliminért beraknade premier och slutligt forfallna premier. Premiereserven utgér andelen
avtalade premier som ér tilampliga pé den aterstdende I6ptiden pa redan ingédngna gallande &terforsakringsavtal. Denna premiereserv beréknas
manadsyvis enligt pro rata-metoden eller pa grundval av uppgifter fran cedenten. Anskaffningskostnader utgors av kostnader avseende forvarv av nya
forséakringsavtal och fornyelser. Dessa kostnader redovisas som forutbetalda och belastar resultatet proportionellt mot I6ptiderna i ifragavarande avtal.

Vinstandel
Vissa avtal omfattar villkor som resulterar i betalning av vinstandelar. Beraknade vinstandelar utvérderas pa grundval av tidigare ars utfall och nér
justeringar blir nddvandiga avspeglas sadana justeringar i den Iopande verksamheten.

Férsakringserséttningar och skaderegleringskostnader

Forsakringsersattningar och skaderegleringskostnader belastar verksamheter nar de intréffar och paverkar rorelsekostnaderna i resultatrékningen.
Avsattningen for oreglerade skador och skaderegleringskostnader, som redovisas som évriga upplupna kostnader, faststélls pa grundval av uppgifter
fran den cederande aterforsakringsgivaren och bolag som avger aterforsékringar samt ledningens - och interna aktuariers - uppskattningar, inklusive
uppskattningar for intraffade men inte rapporterade skador, aterbruk och regresskrav. | skadekostnadsberakningen ingar forvantade trender avseende
frekvenser av skadornas storlek och andra faktorer som kan variera avsevart nar skadorna regleras. Foljaktligen kan slutliga skadekostnader avvika frén
belopp redovisade i detta koncernbokslut.

Arvoden

Avtal som varken resulterar i Gverforing av forsakringsrisk eller rimlig sannolikhet for avsevérd forlust for aterforsakringsgivaren, redovisas som
finansieringsavtal istéllet for aterforsakring. Erhallen erséattning for sddana avtal redovisas som 6vriga kortfristiga skulder och skrivs av pro rata under
avtalets I16ptid.
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Depaer

Enligt villkoren i vissa aterforsakringsavtal behaller den cederande aterforséakringsgivaren en del av premien som sékerhet for forvantade skadekostnader.
Deponerade belopp investeras vanligen av den cederande aterforsékringsgivaren och ger en avkastning som Iaggs till redan deponerat belopp.

Aterforsékring

Bolaget soker minska potentiella forluster i samband med katastrofer och andra handelser som kan orsaka ogynnsamma forsékringsresultat genom att
aterforsakra vissa risknivaer hos andra forsakringsbolag eller aterforsakringsgivare. Aterforsakringsavtal redovisas genom att forvarvade premier reduceras
med betalade belopp till aterforsakringsgivare. Belopp som ar mojliga att atervinna faststélls for reglerade och oreglerade forsékringsersattningar och
skaderegleringskostnader som éverlatits till &terforsakringsgivaren. Belopp som ar méjliga att atervinna fran aterférsakringsgivaren beréknas i enlighet med
erséttningsanspraken i aterforsakringsavtalet. Avtal dar aterforsékringsgivaren med rimlig sannolikhet inte kommer att drabbas av ndgon avsevard forlust till
foljd av forsakringsrisken, uppfyller vanligen inte villkoren for redovisning av aterférsakring och redovisas som depositioner.

Omréakning av valuta och valutatransaktioner

Den funktionella valutan fér merparten av Bolagets verksamhet ar tillamplig lokal valuta. Vid omrakning av tillampliga funktionella valutor till Bolagets
redovisningsvaluta, anvands vid balansdagen géllande valutakurser och for resultatrakningen anvands genomsnittsvardet av géllande valutakurser under
aret. Resulterande omrakningsjusteringar exkluderas ur berdaknad nettovinst och ackumuleras som en del i Gvrigt resultat till dess den verksamhet de ar
relaterade till &r sald eller till dvervagande del likviderad.

Valutatransaktioner till foljd av betalningar av fordringar och skulder i utlandsk valuta ingar i beréknad nettovinst, forutom nér de ar hanférliga till
koncerninterna lan som till sin natur &r naraliggande eget kapital och ansamlas som en del av "other comprehensive loss”.

| lander med hog inflation omréknas monetara balansposter i lokal valuta till USD enligt vid arsskiftet gallande valutakurs. Anlaggningstillgangar redovisas
med vid anskaffningsdatum gallande USD-véarden. Vid omrékning av férséljningsintakter och kostnader anvands vid transaktionsdagen géllande
valutakurs. Alla differenser (vinst/férlust) vid omrakning av balansrakningsposter inkluderas i beréknat nettoresultat.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder beskriver temporéra skillnader mellan tillgangars och skulders redovisade respektive
skattemassiga varden. Harvid tildmpas de skattesatser och lagar som kommer att galla nér de temporéra skillnaderna férvantas upphora. Uppskjutna
skattefordringar redovisas efter beddmning om det ar troligt att de kommer att realiseras.

Uppskjutna skatteskulder hanforliga till skattepliktiga temporara skillnader relaterade till investeringar i dotterbolag redovisas inte eftersom avkastning
fran dessa forvantas aterinvesteras permanent. Sadan avkastning kan bli beskattningsbar vid férsalining eller likvidation av dessa dotterbolag eller vid
betalning av utdelning. Uppskjutna skatter redovisas i de fall Bolagets dotterbolag har f6r avsikt att géra utdelningar i framtiden.

Forskning och utveckling
Kostnaderna for forskning och utveckling uppgick till 550 MUSD, 593 MUSD respektive 660 MUSD under ar 2002, 2001 och 2000. Dessa kostnader
redovisas bland forséljnings- och administrationskostnader nar de uppstar.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore konvertering berdknas genom att dividera resultatet med vagt genomsnittligt antal utestédende aktier under éret. Resultat

per aktie vid full konvertering beraknas genom att dividera resultatet med vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under aret, forutsatt att alla
eventuella vardepapper med utspadningseffekt ar inldsta och att eventuella inkomster fran sédan inldsning har anvants for att forvarva aktier i Bolaget
till genomsnittligt marknadspris under éret eller under den eventuellt kortare period som aktuella vardepapper var utestdende. Eventuella vardepapper
med utspadningseffekt omfattar: utestdende kopoptioner vid utspadningseffekt; vardepapper utstéllda inom ramen for Bolagets chefsoptionsprogram,
motsvarande differensen mellan genomsnittligt marknadspris pa Bolagets aktier och inlésenpriserna pa sadana instrument; emitterbara aktier i

relation till utestaende konvertibla obligationer vid utspadningseffekt; och utestaende saljoptioner, for vilka forutsétts aktiebetalning till genomsnittligt
marknadspris pa Bolagets aktier vid utspadningseffekt (se not 21 och 23).

Aktiebaserad erséttning till anstéllda

Bolaget har ett chefsoptionsprogramii vilket det erbjuder aktieoptioner till nyckelpersoner utan betalning (se not 21). Bolaget redovisar optionerna
enligt realvardesmetoden enligt APB Opinion No. 25, Accounting for Stock Issued to Employees (APB 25), som tillétes enligt Statement of Financial
Accounting Standards No. 123 (SFAS 123), Accounting for Stock Based Compensation. Alla optioner utfardades med inlésenpriser hogre an
marknadspriserna pa aktierna vid utstallandet. Foljaktligen har Bolaget inte redovisat nagra kompensationskostnader i samband med optionerna,
med undantag av de fall nar en deltagare avslutar anstalining hos ett koncernbolag, sésom vid Bolagets avyttring av verksamhet. Foljande tabell
visar effekten pa nettovinst och vinst per aktie (se not 23) om Bolaget hade redovisat optionerna enligt marknadsvardesmetoden i SFAS 123 vid
aktiebaserad ersattning till anstallda. Optionernas marknadsvarde beréknades vid utstéllandet enligt "Binomial option model” (se not 21).
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31 december

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2002 ..2001 2000
Nettoresultat, somredovisas -783 729 1443
Avgar: total aktiebaserad ersattning till anstallda beréknad pa grundval av

marknadsvardesmetoden i samtliga fall, netto efter skatt -22 -22 -20

Nya redovisningsprinciper

Financial Accounting Standards Board (FASB) utgav i juni 2001 Statement of Financial Accounting Standards No. 141 (SFAS 141), Business Combinations,
och Statement of Financial Accounting Standards No. 142 (SFAS 142), Goodwill and Other Intangible Assets, som andrar redovisningen av forvary,
investeringar och avyttringar samt goodwill och identifierbara immateriella tilgangar. Alla forvary, investeringar och avyttringar efter den 30 juni 2001, maste
redovisas enligt forvarvsmetoden. Goodwill fran forvary som slutfors efter detta datum skrivs inte av, utan hanfors till verksamheter nar specificerad prévning
indikerar att goodwill &r Gvervérderad, d.v.s. nér marknadsvéarde for goodwill &r lagre an bokfort varde. Vissa immateriella tillgangar redovisas separat fran
gooadwill och skrivs av under sin livsiangd. Per den 1 januari 2002 méste all goodwill prévas vad galler Gvervardering och en dvergangsjustering redovisas for
eventuella nedskrivningar. Bolaget faststallde att ingen évervardering av goodwill forelag per den 1 januari 2002. All avskrivning av goodwill upphdrde dven
per detta datum. Bolaget redovisade goodwillavskrivning inom kvarvarande verksamheter pa 155 MUSD och 152 MUSD under 2001 respektive 2000 och
goodwillavskrivning inom avvecklade verksamheter pa 36 MUSD och 22 MUSD under 2001 respektive 2000. Foljaktligen skulle forlust frén kvarvarande
verksamheter under 2001 och vinst frn kvarvarande verksamheter under 2000 uppgatt till 10 MUSD (0,01 USD per aktig) respektive 918 MUSD (0,77 USD
per aktie) och nettofériusten under 2001 och nettovinsten under 2000 skulle ha uppgatt till 538 MUSD (0,48 USD per aktie) respektive 1 617 MUSD
(1,36 USD per aktig) om Bolaget inte hade redovisat avskrivning fér goodwill som fran och med den 1 januari 2002 inte langre skrivs av enligt SFAS 142.

Financial Accounting Standards Board gav i juni 2001 ut Statement of Financial Accounting Standards 143 (SFAS 143), Accounting for Asset
Retirement Obligations, som skall tilampas for rakenskapsar som borjar efter den 15 juni 2002. Enligt SFAS 143 maste marknadsvardet avseende ett
legalt &tagande i samband med utrangering av materiella anlaggningstillgangar redovisas i den period atagandet uppkommer. Relaterade kostnader
aktiveras som en del av tillgangens bokforda varde och redovisas som kostnad under dess livslangd. Bolaget tilldmpar SFAS 143 fran och med den 1
januari 2003. Bolaget beddmer effekten av SFAS 143 pa rorelseresultatet som obetydlig.

Financial Accounting Standards Board gav i augusti 2001 ut Statement of Financial Accounting Standards No. 144 (SFAS 144), Accounting for the
Impairment or Disposal of Long-Lived Assets. SFAS 144 erséatter Statement of Financial Accounting Standards No. 121 (SFAS 121), Accounting for the
Impairment of Long-Lived Assets and for Long-lived Assets to Be Disposed Of, men bibehaller ménga av kraven i SFAS 121 avseende redovisning och
matning av nedskrivningsbehov. Dessutom utdkar SFAS 144 redovisningen av avecklade verksamheter till att omfatta fler sélda och nedlagda verksam-
heter. Bolaget tillampar SFAS 144 fran och med den 1 januari 2002 och har till féljd dérav redovisat tillgangar, skulder och rérelseresultat for flera verksam-
heter och grupper av tillgéngar som avvecklade verksamheter fér samtliga redovisade perioder i den man dessa verksamheter och grupper av tillgangar
uppfyllde de nya kriterierna under 2002. Avyttringar och nediaggningar under tidigare &r har inte omvarderats eller omklassificerats.

Financial Accounting Standards Board utgav i april 2002 Statement of Financial Accounting Standards No. 145 (SFAS 145), Rescission of FASB
Statements No. 4, 44 and 64, Amendment of FASB Statement No. 13, and Technical Corrections, som upphaver tidigare krav pa att redovisa alla vinster

och forluster fran aterkép av obligationer som extraordinéra. Bolaget valde att tilldmpa SFAS 145 redan fran och med den 1 april 2002. Vinster frén aterkop av
obligationer pa 12 MUSD som redovisades som extraordindra poster under 2001, redovisas darfor inte Iangre som extraordinéra poster.

Financial Accounting Standards Board gav i juni 2002 ut Statement of Financial Accounting Standards No. 146 (SFAS 146), Accounting for Costs
Associated with Exit or Disposal Activities. Enligt SFAS 146 maste en kostnad i samband med ett avyttringsforfarande redovisas nar kostnaden kan
faststéllas. SFAS 146 galler fran och med den 1 januari 2003 och skall tilampas for de avyttringar och avvecklingar av verksamhet som sker till foljd av
omstruktureringar efter detta datum.

Financial Accounting Standards Board utgav i november 2002 Interpretation No. 45 (FIN 45), Guarantor’s Accounting and Disclosure Requirements for
Guarantees, Including Indirect Guarantees of Indebtedness of Others. Enligt FIN 45 maste den som utfast en garanti redovisa en skuld for den gj villkorade
delen av en garanti; det vill saga forpliktelsen att vara insatsberedd i handelse att specificerade utlésande situationer eller forhallanden uppstar. Det initiala
vérdet pa denna skuld & marknadsvéardet pa garantin vid dess ikrafttradande. Skulden maste redovisas dven om det inte &r sannolikt att betalningar kom-
mer att krévas under garantin eller om garantin utfardades med en premiebetalning eller som en del av en transaktion med flertal olika villkor. FIN 45 kraver
aven utdkad redovisning av upplysningar i samband med garantier. Redovisningsbestammelserna i FIN 45 géller for alla garantier som ingétts eller modi-
fierats efter den 31 december 2002. Bolaget tillampar upplysningskraven i FIN 45 frén och med den 31 december 2002.

Financial Accounting Standards Board utgav i december 2002 Statement of Financial Accounting Standards No. 148 (SFAS 148), Accounting for Stock-Based
Compensation - Transition and Disclosure. An Amendment of FASB Statement No. 123. Bolaget har valt att fortsétta tilémpa redovisningsprinciperna enligt
APB No. 25, Accounting for Stock Issued to Employees. Bolaget tillampar upplysningskraven i SFAS 148 fran och med den 31 december 2002.

Financial Accounting Standards Board utgav i januari 2003 Interpretation No. 46 (FIN 46), Consolidation of Variable Interest Entities. Enligt FIN 46 maste
befintliga ej konsoliderade sa kallade Variable Interest Entities (VIEs) konsolideras av sina primara formanstagare om foretagen inte effektivt sprider
riskerna bland involverade parter. FIN 46 galler omedelbart for VIES etablerade efter den 31 januari 2003 och for VIEs i vilka ett foretag forvarvar en
agarandel efter detta datum. For VIEs i vilka ett foretag innehar en "variable interest” som férvarvades fore den 1 februari 2003, géller FIN 46 fér perioder
som bérjar efter den 15 juni 20083.
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Not 2 Viktiga redovisningsprinciper, fortsattning

The Emerging Issues Task Force of Financial Accounting Standards Board utgav i november 2002 EITF No. 00-21, Accounting for Revenue
Arrangements with Multiple Deliverables, som &ndrades i januari 2003. EITF No. 00-21 kraver att (a) intakt skall redovisas separat for separata
redovisningsenheter i avtal som omfattar flera leverantdrer, att (b) intakt for en separat redovisningsenhet endast skall redovisas nar avtalsersattningen
ar tiliforlitligt matbar och resultatprocessen i stort sett &r avslutad, och att (c) erséttning skall fordelas bland de separata redovisningsenheterna pa grundval
av deras relativa marknadsvérde. EITF 00-21 kan tillampas pé transaktioner som genomfors efter den 1 januari 2004. Bolaget beddmer att effekten av
EITF 00-21 pa dess redovisningspraxis for avtal som innefattar leverans och utférande av multipla produkter och tjdnster kommer att vara obetydlig.

Not 3 Avvecklade verksamheter

Under &r 2000 avvecklade Bolaget sitt kraftgenereringssegment, vilkket omfattade investeringen i ABB ALSTOM POWER NV ("samriskbolaget”) samt
karnkraftsverksamheten. Bolaget sélde sin karnkraftsverksamhet till British Nuclear Fuels PLC i april 2000 och sin 50%-andel i samriskbolaget till
ALSTOM SA (ALSTOM) i maj 2000.

| samband med forsaliningen av sin 50%-andel i samriskbolaget till ALSTOM i maj 2000, erhdll Bolaget en kontant erséttning pa 1 197 MUSD och
redovisade en vinst pa 734 MUSD (713 MUSD, netto efter skatt), vilket innefattar 136 MUSD i ackumulerade valutakursforiuster. | samband med
forséliningen av karnkraftsverksamheten till British Nuclear Fuels PLC i april 2000, erhdll Bolaget en kontant ersattning pa 485 MUSD och redovisade
en vinst p& 55 MUSD (17 MUSD, netto efter skatt). Realisationsvinsten fran forsaljiningen av kérnkraftsverksamheten redovisas med beaktande av en
avsattning pa 300 MUSD for bedémda milicrelaterade ataganden. Realisationsvinsten redovisas netto rorelseforluster fran dessa verksamheter.

I november 2002 sélde Bolaget storre delen av sin verksamhet Structured Finance till GE Commercial Finance och erhdll en kontant erséattning pa cirka
2 000 MUSD inklusive en villkorad betalning pa 20 MUSD som skall tillfalla ABB Ltd i framtiden beroende pa betalningen som influtit till GE Commercial
Finance. Forsaljnings- och kdpeavtalet ger GE Commercial Finance mojlighet att krava att Bolaget aterkdper vissa specifika tillgangar ¢verforda till

GE Commercial Finance nér vissa handelser intraffar, men aldrig senare an den 1 februari 2004. Bolaget tilhandahdll GE Commercial Finance flera
tackta remburser till ett totalt belopp av 202 MUSD som sékerhet for vissa resultatrelaterade taganden som bibehallits av Bolaget i samband med
forsaliningen. Nettoforlusten fran forsaliningen av verksamheten Structured Finance uppgick till 146 MUSD inklusive ackumulerade valutakursforiuster
pé 54 MUSD och marknadsvérdet pa 38 MUSD for GE Commercial Finance:s rétt att kréva att Bolaget aterkdper vissa specifika tillgangar.
Nettoforlusten ingér i resultat frdn avvecklade verksamheter, netto efter skatt.

| december 2002 sélde Bolaget sin verksamhet Metering till Ruhrgas Industries GmbH of Essen, Tyskland fér 223 MUSD inklusive inbetalning av 15
MUSD till ett depositionskonto tills transaktionen &r fullt genomférd. Water and electricity metering var inte Iangre en kérnverksamhet och dess avyttring
ingick i Bolagets avyttringsstrategi. Nettoforlusten fran avyttringen av Metering-verksamheten uppgick till 48 MUSD inklusive valutakursforluster pa

35 MUSD och nedskrivning av goodwill pa 65 MUSD. Nettoférlusten ingér i resultat fran avvecklade verksamheter, netto efter skatt.

| december 2002 godkande Bolagets styrelse ledningens planer pa att sélja verksamheten Qil, Gas and Petrochemical. Den planerade avyttringen

ari linje med Bolagets strategi att fokusera pa kraft- och automationstekniker for energi- och industriféretag. Ledningen réknar med att avyttra
verksamheten genom successiv forsalining av aktier och tillgangar under 2003. Foljaktligen redovisas resultaten frén verksamheten som avvecklade
verksamheter for samtliga redovisningsperioder. Intakter pa 3 854 MUSD, 3 478 MUSD och 2 774 MUSD under 2002, 2001 respektive 2000 i
sammanstéliningen nedan, hanfor sig till verksamheten Oil, Gas and Petrochemical. Resultat fran avvecklade verksamheter, netto efter skatt, hanforliga
till verksamheten Qil, Gas and Petrochemicals inkluderar -121 MUSD, 8 MUSD och 105 MUSD under 2002, 2001 respektive 2000.

Resultat fran avvecklade verksamheter, netto efter skatt, inkluderar 6vriga nedlagda och sélda tillgangar, med nettoforluster pa 101 MUSD, 21 MUSD
och 2 MUSD under 2002, 2001 respektive 2000.

Resultat fran avvecklade verksamheter, netto efter skatt, inkluderar aven forluster relaterade till Bolagets amerikanska dotterbolag Combustion
Engineering Inc. (Combustion Engineering), pa cirka 420 MUSD, 470 MUSD och 70 MUSD i avsattningar for asbestrelaterade ersattningsansprak
under 2002, 2001 respektive 2000 (se not 17).

Resultat fran avvecklade verksamheter sammanfattas enligt fliande:

AL 2002 2000
L 4560 3732
Kostnader, finansiell frlust -5127 -3670
Resultatfore skatter i 604 . ......428 . .....82
Skattekostnad L -41
Minoritetsintressen -41
Nettoférlust fran avvecklade verksamheter | . .. ... ... 686 ........:801 .. .....-30
Nettoférlust p& investeringar i intressebolag, netto efter skattpd15mMUsp = . -
Resultat fran avyttringar(!), netto efter skatt pa 31 MUSD
under 2002 och 59 MUSD under2000 194 - 730
Resultatfrén avvecklade verksamheter, nettoefterskatt | .. ... 80, ... B0l 667,
Resultat per aktie:
...... Resultat frn avvecklade verksamheter, netto efter skatt. -0,79 -0,43 0,57
Resultat per aktie, vid full konvertering:

Resultat fran avvecklade verksamheter, netto efter skatt -0,75 -0,43 0,57

(M Beloppet for 2000 &r netto efter en avsattning pa 300 MUSD for miljérelaterade tgérdsforpliktelser.
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Not 3 Avvecklade verksamheter, fortsattning

Andelen av Bolagets rantekostnader som omklassificerats till resultat fran avvecklade verksamheter, netto efter skatt, i enlighet med EITF No. 87-
24, Allocation of Interest to Discontinued Operations, uppgick till 33 MUSD, 34 MUSD och 42 MUSD under 2002, 2001 respektive 2000. Dessa
belopp har beréknats pa basis av andelen nettotillgangar i den avvecklade verksamheten dividerat med summan av totala nettotillgangar och total
skuldsattning (men endast den skuldsattningsdel som inte direkt hanfor sig till dvriga verksamheter i Bolaget). Denna andel har multiplicerats med
andelen totala rantekostnader som inte direkt hanfor sig till dvriga verksamheter i Bolaget for att méta rantekostnader som har omklassificerats till
resultat frn avvecklade verksamheter, netto efter skatt.

Tillgéngar och skulder i avwecklade verksamheter sammanfattas enligt foliande:

31 december 2002 2001

Not 4 Foérvarv, investeringar och avyttringar

Entrelec Group

| juni 2001 forvarvade Bolaget genom ett offentligt uppkopserbjudande Entrelec, en koncern baserad i Frankrike som tillhandahaller industriell
automations- och styrutrustning med verksamhet i 17 lander. Bolagets koncernbokslut omfattar Entrelec’s rérelseresultat fran den 20 juni 2001, den
dag dé forvarvet avslutades.

Kopeskillingen uppgick till cirka 284 MUSD. Képeskillingen overskred marknadsvéardet pa forvarvade tillgangar med totalt 294 MUSD vilket har
redovisats som goodwill. Férvarvet har redovisats enligt forvarvsmetoden. Ett belopp péa 21 MUSD for omstrukturering av verksamheten inkluderades
i férvarvsanalysen.

b-business partners B.V.

I juni 2000 ingick Bolaget en dverenskommelse om att teckna aktier for kdp av 42% av résterna i b-business partners B.V. Enligt avtalet har Bolaget en
forpliktelse att investera totalt 278 MUSD, varav 69 MUSD betalades under 2000 och 134 MUSD betalades under férsta halften av 2001. | december
2001forvarvade Investor AB (ett svenskt investmentbolag som aven &ger aktier i ABB Ltd) 90 procent av Bolagets investering i b-business partners
B.V. till ett bokfort varde av cirka 166 MUSD. Direkt efter denna transaktion aterkopte b-business partners B.V. 50% av alla sina utestaende aktier,
vilket resulterade i aterflode av kapital till Bolaget pa 10 MUSD. Per den 31 december 2002 behaller Bolaget en investering pa 4 procent i b-business
partners B.V. och har atagit sig att betala ytterligare 4 MUSD till b-business partners B.V. Dessutom behaller b-business partners B.V. en option som
ger Bolaget en skyldighet att aterkdpa 150 000 aktier av b-business partners B.V. till en kostnad av cirka 16 MUSD.

Ovriga forvarv och investeringar

Under 2002, 2001 och 2000 investerade Bolaget totalt 154 MUSD, 179 MUSD respektive 896 MUSD i 32, 60 respektive 61 nya verksamheter,
samriskbolag och intressebolag. Av dessa redovisades totalt 6, 10 respektive 24 enligt forvarvsmetoden och tas in i koncernens rékenskaper fran
respektive forvarvsdag. Den totala kbpeskilingen avseende dessa forvary uppgar for 2002, 2001 och 2000 sammantaget till 84 MUSD, 45 MUSD
respektive 416 MUSD. Kopeskilingen dversteg nettotillgangarnas marknadsvérde med totalt 93 MUSD, 29 MUSD och 447 MUSD fér 2002, 2001
respektive 2000. Skillnaden redovisas som goodwill med undantag av belopp som hanfor sig till forvarvade nettotillgdngar som ingick i verksamheter
vars tillgangar och skulder, inklusive goodwill, avspeglas som tillgangar och skulder i avvecklade verksamheter for samtliga redovisade perioder. Om
dessa forvary hade skett den 1 januari respektive ar, skulle koncernens resultatrakning inte avvika i nagon vasentlig grad fran redovisade belopp,
varken individuellt eller ssmmantaget.
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Not 4 Forvary, investeringar och avyttringar, fortsattning

Avyttring av luftbehandlingsverksamheten (Air Handling)

Den 31 januari 2002 sélde Bolaget sin luftbehandlingsverksamhet till Global Air Movement (Luxembourg) SARL for 147 MUSD inklusive en revers pa
34 MUSD utstélld av kdparen. Bolaget redovisade en nettovinst pa 74 MUSD som &r inkluderad i Ovriga nettointakter (kostnader). Bolagets
affarsomrade Luftbehandlingsutrustning levererade flakt- och ventilationsprodukter till offentliga, kommersiella och industriella ventilations- och
processapplikationer. Affarsomradet Air Handling ingick i Bolagets division Tillverknings- och konsumentvaruindustri och utgjorde en viktig del i fore
detta Flakt Group.

Ovriga avyttringar

Bolaget utvarderar regelbundet sin verksamhet och avyttrar verksamheter som enligt ledningens beddmning inte ligger i linje med dess fokusering pa
aktiviteter med hog tillvaxtpotential. Verksamhetsresultaten fran avyttrade verksamheter ingér i koncernens resultatrakning fran bdrjan av respektive
avyttringsér intill dagen for forsaljningen. Under 2002, 2001 och 2000 avyttrade Bolaget flera driftenheter for totalt 209 MUSD, 117 MUSD respektive
281 MUSD och redovisade nettovinster fran forsaljningen av dessa verksamheter pa totalt 24 MUSD, 34 MUSD respektive 201 MUSD. Dessa vinster
ingér i Gvriga intakter (kostnader), med undantag av vinster eller forluster fran avyttringar av driftenheter som ingick i verksamheter vars rorelseresultat,
inklusive sadana vinster och forluster, avspeglas i resultat fran avvecklade verksamheter, netto efter skatt, for samtliga redovisade perioder.
Nettovinsten fran dessa verksamheter uppgick inte till betydande belopp under 2002, 2001 och 2000.

Not 5 Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar bestar av foljande:

31 december 2002 2001
Trading 48 545
Available-for-sale 2087 2379
Totalt 2135 2924

....................................................................................................................

Anskaffnings- Orealiserade Orealiserade Marknads-
kostnad vinster forluser vérde

....................................................................................................................

....................................................................................................................

| orealiserad nettovinst (forlust) pa véardepapper "available-for-sale” som redovisas ovan ingér orealiserad vinst (forlust) pa vardepapper "available-for-sale”
som redovisas som sakring av betalningsfloden i samband med Bolagets chefsoptionsprogram. Orealiserad nettoforlust pa sddana véardepapper
uppgick till 282 MUSD och 216 MUSD per den 31 december 2002 respektive 2001.
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Not 5 Kortfristiga placeringar,fortsattning
Per den 31 december 2002 bestar kontraktsenliga Ioptider pa vardepapper "available-for-sale” av foljande

Anskaffnings- Marknads-
kostnad vérde

Realiserade bruttovinster pa vardepapper "available-for-sale” uppgick till 60 MUSD, 78 MUSD och 39 MUSD under ar 2002, 2001 respektive 2000.
Realiserade bruttoforiuster pé vardepapper "available-for-sale” uppgick till 34 MUSD, 39 MUSD och 27 MUSD under &r 2002, 2001 respektive
2000. Under 2002 redovisade Bolaget darutéver kostnader pa 46 MUSD som hanfor sig till nedskrivning av vardepapper "available-for-sale”. Detta
ingar i resultat fore rantenetto och skatter. Utifran tillampade redovisningsprinciper raknar Bolaget med ytterligare nedskrivningar under 2003 om
marknadslaget inte forbattras. Dessa nedskrivningar hanfor sig till orealiserad forlust pa véardepapper "available-for-sale” som redovisas under
"accumulated other comprehensive loss”. Nedskrivningar under 2001 och 2000 uppgick inte till betydande belopp.

Per den 31 december 2002 ingér i posten investeringar och ovrigt 77 MUSD avseende vardepapper available-for-sale, som ar strategiska investeringar.
Orealiserade nettoforluster pa 42 MUSD for dessa investeringar redovisas inom "accumulated other comprehensive income” inom eget kapital.

Per den 31 december 2001 ingér i posten investeringar och dvrigt 236 MUSD vardepapper "available-for-sale” som sékerhet for taganden avseende
Bolagets pensionsplan i Sverige. Dessa vardepapper bestod av europeiska statsobligationer och andra skuldbevis redovisade till ett marknadsvéarde av
161 MUSD (inklusive 3 MUSD i orealiserade vinster) och aktier redovisade till ett marknadsvérde av 75 MUSD (netto efter orealiserade forluster pa

13 MUSD). Under 2002 férvarvade Bolaget ytterligare 23 MUSD vérdepapper "available-for-sale” som ocksa utgor sakerhet for &taganden avseende
denna pensionsplan. Hela sékerhetsportfolien drabbades av ytterligare forluster som delvis uppvagdes av gynnsamma valutakurser under 2002.

Per den 31 december 2002 tverfordes hela denna portfolj till en pensionsstiftelse till sitt marknadsvéarde pa 260 MUSD och Bolaget redovisade en
ackumulerad nettoforlust pa 27 MUSD inom réantor och évriga finansieringskostnader i samband harmed.

Nettoférandringen av orealiserade vinster och forluster pa marknadsvérderade vardepapper trading uppgick inte till betydande belopp under 2002,
2001 respektive 2000.

Per den 31 december 2002 och 2001 har Bolaget stallt 673 MUSD respektive 848 MUSD av kortfristiga placeringar som sékerhet for certifikat,
forsakringskontrakt och andra placeringar samt under 2001 aven for aterkopsavtal.

Not 6 Finansiella instrument

Kurssékring av kassaflode

Bolaget tecknar valutaterminskontrakt for att hantera valutakursrisker i sin verksamhet. | mindre omfattning anvander Bolaget &ven ravarukontrakt

for att hantera sina ravarurisker. Nar sddana instrument har for avsikt att sékra och ocksa uppfyller kraven pa sékring av betalningsfidden, redovisas
férandringar i instrumentens marknadsvarde inom "accumulated other comprehensive loss” inom eget kapital till dess den sékrade underliggande
transaktionen redovisas i resultatrakningen. Nar sa sker Gverfors respektive belopp inom "accumulated other comprehensive loss” till resultatrakningen
och redovisas som intakter eller rérelsekostnader for att méta den underliggande sakrade transaktionens resultatavrékning som intékter eller
rorelsekostnader. Eventuella sékringar som inte betraktas som effektiva sékringar paverkar intékter och kostnader i resultatrakningen men paverkan
beddms som obetydlig fér 2002 respektive 2001.

Under 2002 och 2001 uppgick belopp som avsag forluster pa derivatinstrument och som dverfors fran "other comprehensive loss” till intakter i
resultatrakningen, till 4 MUSD respektive 130 MUSD, netto efter skatter. | dessa belopp ingér 8 MUSD respektive 31 MUSD, netto efter skatter,
relaterade till den omklassificering som redovisades direkt i eget kapital per den 1 januari 2001. Under 2003 férvantas 40 MUSD netto efter skatter
av det belopp som avsag vinster pa derivatinstrument, dverforas fran “other comprehensive loss” till intakter i resultatréakningen pa grund av den
underliggande sékrade transaktionen. Vinster och forluster pa derivatinstrument som éverfors frn “other comprehensive loss” moter forluster och
intékter som uppkommer hos de underliggande sékrade transaktionerna.

Emedan Bolagets sékringar av betalningsfloden huvudsakligen utgdrs av sakring av exponering under de ndrmaste kommande arton manaderna,
omfattar beloppet som ingér i "accumulated other comprehensive loss” per den 31 december 2002, kurssékringar av vissa exponeringar som forfaller
fram till 2007.

Sakring av marknadsvérde

For att minska rénte- och valutariskexponering till foljd av finansieringsverksamheten och for att sékra specifika tillgéngar anvander Bolaget rénte-
och valutaswappar. N&r sddana instrument har for avsikt att sakra marknadsvarden, mots forandringar i marknadsvarde pa dessa instrument samt
forandringar i marknadsvarde pa underliggande skulder eller tillgangar bland évriga intékter (kostnader) netto i resultatrakningen. Ranteeffekter fran
sékringar som inte kan betraktas som effektiva sakringar ingér i 6vriga intakter (kostnader) men uppgar inte till betydande belopp 2002 och 2001.

Beridkning av marknadsvéarden pa finansiella instrument
Bolagets tillvagagangssatt och gjorda antaganden vid beddmning av marknadsvérden for finansiella instrument ar enligt foljande:

Likvida medel, fordringar, kortfristiga skulder, kortfristig uppléning och kortfristig andel av langfristig uppléning: Varden redovisade i balansrakningen ar
beréknade marknadsvarden.

Kortfristiga placeringar (inklusive vérdepapper, trading och "available-for-sale”): Marknadsvarden baseras pa gallande marknadskurser dar sédana
finns att tillgd. Om marknadskurser inte &r tillgangliga, baseras marknadsvarden pa gallande marknadskurser for jamforbara instrument.
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Not 6 Finansiella instrument, fortsattning

Finansiella fordringar och 1an (langfristig andel): marknadsvarden berdknas som nuvardet av betalningsfidden frdn dessa finansiella fordringar och lan
med l&nerantor for liknande instrument som diskonteringsrénta. Bokférda varden och berdknade marknadsvérden pa langfristiga lan per den

31 december 2002, uppgick till 783 MUSD respektive 668 MUSD (2001: 1 102 MUSD respektive 1 118 MUSD).

Langfristig uppléning (Iéngfristig andel): Marknadsvarden baseras pé nuvardet av framtida kassafldden diskonterade med uppskattade l&neréntor
for liknande instrument eller - vid utgivning av obligationer eller reverser - pa relevanta lanerantor harledda ur ranteswapkurvor. Sddana swapkurvor
for relevanta 6ptider ar rantesatser faststallda av aktorer pd marknaden, exklusive eventuella komponenter som innebar kreditrisk for motparter. Da
Bolagets kreditetyg aterspeglas i dessa diskonteringssatser, skulle vid sankt kreditbetyg diskontering av skulden leda till ett Iagre marknadsvarde for
skulden. Bokférda varden och uppskattade marknadsvéarden péa langfristiga Ian per den 31 december 2002, uppgick till 5 376 MUSD respektive
5282 MUSD (2001: 5 003 MUSD respektive 4 969 MUSD).

Derivatinstrument: Marknadsvérden ar de belopp med vilka kontrakten kan avréknas. Dessa marknadsvarden beréknas pa grundval av diskonterade
kassafloden med utgangspunkt fran tillganglig marknadsinformation, optionsprismodeller eller information fran fondkommissionarer. Per den
31 december 2002 respektive 2001 motsvarade bokférda varden marknadsvarden. Marknadsvarden redovisas i not 9 och 15.

Not 7 Fordringar
Fordringar bestar av foliande:
31 december 2002 2001

| kundfordringar ingér kontraktsrelaterade fordringar pa 129 MUSD respektive 128 MUSD per den 31 december 2002 och 2001. Enligt ledningens
beddmning kommer majoriteten av dessa kontrakt att avslutas och den Gvervagande delen av resterande utestaende fordringar att vara betald inom
ett &r fran respektive balansrakningsdatum. Ovriga fordringar bestar av moms, erséttningskrav, personal- och kundrelaterade forskott, kortfristig del av
finansiella leasingfordringar och évriga fordringar, inklusive kvarhallen andel i sélda fordringar under vardepapperiseringsprogrammen.

Upparbetade kostnader och redovisad vinst redovisas som forsaljningsintakter enligt “percentage-of-completion”-metoden. Beloppen forvantas inflyta
inom ett &r fran respektive balansrakningsdatum.

Under 2002 och 2001 sélde Bolaget kundfordringar till tva separata QSPEs, vilka ar fristdende fran Bolaget, inom ramen for Iopande vardepapperise-
ringsprogram (revolving-period securitizations). Bolaget bibehaller hanteringsansvaret for de sélda fordringarna. Enbart i syfte att 6ka kreditvéardigheten
ur QSPEs perspektiv, behaller Bolaget en andel i de sélda fordringarna (kvarhéllen andel). Dessa kvarhélina andelar varderas initialt till marknadsvéarden
som Bolaget beddmer i stort motsvara historiska anskaffningsvarden och varderas darefter med beaktande av I6pande utvardering av risk for utebliven
betalning.

Eftersom vardepapperiserade tillgangar &r kortfristiga med forhallandevis I&g risk, skulle &ndrade marknadsréntor inte paverka balansvardet pa
Bolagets kvarhalina andelar. En ogynnsam valutakursandring kan péverka det bokforda vardet pa dessa kvarhalina andelar eftersom den kvarhélina
andelens bokférda varde &r baserat pa de sélda fordringarnas ursprungliga valuta. P& grund av fordringarnas och de aktuella kurssakringarnas
kortfristiga natur, har effekten av valutakursandringar historiskt sett varit obetydlig.

Bolaget utvarderar regelbundet sin portfdlj av kundfordringar betraffande risken fér utebliven betalning och redovisar en avséattning fér osakra fordringar
for att avspegla balansvardet pa kundfordringarna som motsvarar beraknat nettoforsaljiningsvarde. | enlighet med forutsattningarna for det I6pande
vardepapperiseringsprogrammet genom vilket Bolaget vardepapperiserar vissa av sina kundfordringar, har Bolaget det faktiska ansvaret for eventuella
kreditforluster hanforliga till slda kundfordringar eller kvarhalina andelar. Vidare foljer att i den I6pande hanteringen av sélda tillgangar gér Bolaget
beddémningar av paverkan av potentiella kreditfériuster och omprovar uppskattat marknadsvarde pa Bolagets kvarhélina andel. Marknadsvardet pa
kvarhélina andelar per den 31 december 2002 och 2001, var cirka 497 MUSD respektive 264 MUSD.

| bverensstammelse med SFAS 140, har Bolaget inte redovisat nédgot vérde pé hanteringserséattningen eftersom ledningen anser att det inte &r praktiskt

majligt att berékna dess varde, med motivering att uppgifter betraffande marknadsvéarde pa hanteringserséttningen for sélda tillgangar varken finns
tillgéngliga eller kan beraknas for de manga geografiska marknader inom vilka enheterna som séljer fordringar &r verksamma.
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Not 7 Fordringar, fortsattning
Under 2002 och 2001 erhdlis foliande kassafldden fran respektive betalades fljande kassafloden till QSPEs:

B OGO O e 2002 2001,
Brutto kundfordringar sélda till QSPEs (524 MUSD respektive 347 MUSD

avser awecklade verksamheter) 5972 5515
Erhalina betalningar for QSPEs rakning och betalade till QSPEs (449 MUSD

ochrespektive 304 MUSD avser avecklade verksamhete) ... -6 074 -5343
Anskaffningskostnad, likviditets- och programarvode (4 MUSD

respektive 2 MUSD avser avvecklade verksamheter) -37 -33
Okning av kvarhallna andelar (80 MUSD respektive 9 MUSD

avser avecklade verksamheter) -245 -53
Likvida nettotillgdngar (betalade till)/erhalina frain QSPEs under 2002

(9 MUSD respektive 32 MUSD avser avvecklade verksamheter) -384 86

....................................................................................................................

Kontant nettoavrékning gentemot QSPEs under 2001 &gde rum varje manad.

Ett av vardepapperiseringsprogrammen innefattade en kreditvardighetsklausul, som innebar att om Bolagets kreditbetyg sjonk under bade BBB
(Standard & Poor’s) och Baa2 (Moody's) skulle Bolaget inte langre kunna utnyttja den méanatliga finansieringen. Det andra vardepapperiseringsprogram
met innefattade ocksé en kreditvardighetsklausul med liknande konsekvenser men klausulen utidses i fall att Bolagets kreditbetyg sjénk under antingen
BBB (Standard & Poor’s) eller Baa2 (Moody'’s).

Betraffande det forsta programmet utldstes kreditvardighetsklausulen i bérjan av november 2002. | bérjan av november 2002 Gverenskoms ett antal
strukturella programandringar som inférdes under november 2002 i syfte att Oka kreditvardigheten ur QSPEs perspektiv. Dessa andringar inkluderade
avrakning tva ganger per manad, forsaljning av ytterligare fordringar som sékerhet, andringar av lamplighetskriterierna for fordringar som skall séljas och
inrattande av vissa bank- och inbetalningsrutiner avseende de sélda fordringarna.

Betraffande det andra vardepapperiseringsprogrammet utidstes kreditvardighetsklausulen i oktober 2002. Programéandringar gjordes som inkluderade
kontant nettoavrakning tva ganger per manad, dagliga 6verforingar av inbetalngar avseende sélda fordringar samt en fast procentsats av kvarhallen
andel vid forsaljning av nya fordringar. Efter 2002 har ytterligare programandringar Gverenskommits och inforts, inklusive atergéng till en rérlig berakning
av kvarhallen andel i sélda fordringar i stéllet for en fast procentsats. De &ndrade villkoren innebr dessutom att om Bolagets kreditbetyg faller under
BB+ (Standard & Poor’s) eller Ba3 (Moody’s) s& har QSPE ratt att kréva att inbetalningen avseende de sélda fordringarna sker direkt till QSPE:s konton i
stéllet for via Bolaget.

Forsaliningen av ytterligare fordringar som sakerhet, den 6kade frekvensen av ¢verforingar av betalningar till QSPEs och 6kningen av kvarhallen andel
som kravdes av QSPEs resulterade i ett kassautflode for &r 2002 i stallet for ett kassainfldde som under 2001.

Brutto sélda kundfordringar motsvarar det nominella vardet pa alla sélda fakturor under aret till QSPEs. Eftersom Bolaget hanterar fordringarna, sker
inkassering av tidigare sélda fordringar for QSPEs rakning. Bolaget redovisar en realisationsforlust vid tidpunkten for forsaljning av fordringarna till
QSPEs. Foretaget redovisar anskaffningskostnad, likviditets- och transaktionsarvode vid tidpunkten for forséliningen till QSPEs. Den totala kostnaden
pa 37 MUSD respektive 33 MUSD under 2002 och 2001, som hanfor sig till vérdepapperisering av kundfordringar, ingér i periodens resultat.
Forandringar i kvarhélina andelar pa 245 MUSD respektive 53 MUSD under 2002 och 2001, hanfor sig under 2002 huvudsakligen till ovannamnda
ytterligare atgarder som vidtogs av QSPEs for att 6ka kreditvardigheten och under 2001 till dkad volym av sélda fordringar under aret samt forandringar
av andelen forfallna och indrivna fordringar efter avdrag for atertagna underliggande fordringar.

| féljande tabell har totala bruttofordringar anpassats till beloppen i balansréakningen efter effekterna av vardepapperisering per den 31 december 2002

och 2001:

31 december 2002

"""""""""" 4667
512
-514

3641
e

....................................................................................................................

Per den 31 december 2002 och 2001 uppgick utestdende kundfordringar av salda bruttofordringar till totalt 1 026 MUSD (148 MUSD avseende
avvecklade verksamheter) respektive 1 0568 MUSD (72 MUSD avseende avvecklade verksamheter). Per den 31 december 2002 och 2001 var
96 MUSD (18 MUSD avseende avvecklade verksamheter) respektive 65 MUSD (3 MUSD avseende avvecklade verksamheter) forfalina mer an
90 dagar, vilket innebér att de betraktas som forfallna enligt villkoren i programmet.

Under 2002 och 2001 éverforde Bolaget dessutom - utdver ovan beskrivna vardepapperiseringsprogram - fordringar som var redovisade i enlighet
med SFAS 140. Dessa 6verforingar var forséljningar direkt till banker och/eller férsaljningar enligt andra I6pande program. Totala fordringar som

sélts i dessa transaktioner under 2002 och 2001 uppgick till cirka 534 MUSD (22 MUSD avseende avvecklade verksamheter) respektive 71 MUSD.
Kostnader i samband med dessa transaktioner, inklusive programrelaterade vinster och forluster, uppgick inte till betydande belopp under varken 2002
eller 2001.
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Not 8 Varulager
Varulager, inklusive upparbetade kostnader avseende arbete med lang tillverkningstid, bestér av foljande:

31 december 2002 2001

Ansprak gentemot bestallaren avseende upparbetade kostnader som foljer av andringar i uppdragets omfattning tas upp i den man ledningen
beddmer att anspréken kommer att godkannas.

Not 9 Foérutbetalda kostnader och 6vrigt
Forutbetalda kostnader och 6vriga omsattningstillgangar bestar av foljande:

B OO 2002
Forutbetalda kostnader 484
Uppskjuten skattefordran 558
Forskott till leverantérer och entreprentrer 227
Derivat 1248
O 178
Totalt 2695

....................................................................................................................

Not 10 Finansiella fordringar
Finansiella fordringar bestéar av foljande:

§1 dec'ember

Lan till tredje part utgdrs huvudsakligen av finansieringsavtal till kunder i samband med kontrakt med lang tillverkningstid samt i samband med
exportfinansiering och andra aktiviteter.

Inkluderade i denna balans per den 31 december 2002 och 2001 ar tillgangar stéllda som sékerhet for finansieringsaktiviteter pa 7 MUSD
respektive 9 MUSD. Harutover ingér tillgangar pa 212 MUSD och 98 MUSD stéllda som sakerhet for langfristig upplaning per den 31 december
2002 respektive 2001.

Ovriga finansiella fordringar per den 31 december 2002 och 2001, inkluderar tillg&ngar som sékerheter fér Svriga skulder pa 349 MUSD respektive
355 MUSD. Av dessa belopp &r 58 MUSD och 53 MUSD kortfristiga placeringar under respektive ar. Darutéver omfattar dvriga finansiella
fordringar, fordringar fran dotterbolag om 110 MUSD och 232 MUSD per den 31 december 2002 respektive 2001.

Under 2002 och 2001 salde eller dverforde Bolaget finansiella fordringar till finansinstitut. Dessa transaktioner inkluderade forsaljning av finansiella
leasingfordringar och férsalining av lanefordringar. Finansiella fordringar som sélts eller Gverforts och avforts ur balansrakningen i enlighet med
SFAS 140, uppgick till totalt 419 MUSD och 329 MUSD under 2002 respektive 2001. Overférda finansiella fordringar under 2001 inkluderade

70 MUSD som éverfordes till ett nérstdende bolag, medan inga 6verforingar agde rum mellan nérstdende bolag under 2002. Kostnader i samband
med dessa transaktioner, inklusive vinster och forluster, uppgick till cirka 13 MUSD under 2002 och uppgick inte till betydande belopp under 2001.

Bolaget har, i samband med den normala upplaningen for affarsverksamheten, utestdende kreditdtaganden som annu inte har utnyttjats av
kunderna. Outnyttjat belopp uppgick till cirka 41 MUSD och 62 MUSD per den 31 december 2002 respektive 2001.
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Not 11 Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgéngar bestér av foljande:

31 december 2002 2001

Not 12 Goodwill och 6vrigaimmateriella tillgadngar
Goodwill och évriga immateriella tilgangar bestéar av foljande:

31 december 2002 2001

Bokfort Ackumulerad Bokfort Bokfort Ackumulerad Bokfort
bruttovarde avskrivning nettovarde bruttovarde avskrivning nettovarde

-278 312

Beraknad avskrivning beraknas som om inga framtida utgifter kommer att uppsta.

Under 2002 och 2001 hade Bolaget inga immateriella tilgéngar som inte var féremal for avskrivning med undantag av 24 MUSD respektive 14 MUSD
hanforliga till en immateriell pensionstillgang (se not 20).

Ovrigaimmateriella tillgngar omfattar huvudsakligen immateriella tilg&ngar uppkomna genom férvarv, sdsom varuméarken och patent.

Per den 31 december 2002 och 2001 forvarvade Bolaget immateriella tillgéngar till ett varde av 91 MUSD (86 MUSD programvara och 5 MUSD
Ovriga immateriella tillgangar) respektive 154 MUSD (135 MUSD programvara och 19 MUSD 6vriga immateriella tillgéngar). For poster som
aktiverats under 2002 och 2001 ar vagd genomsnittlig avskrivningsperiod 4 ar for programvara och 6 ar for dvriga immateriella tillgangar.

Bolaget redovisade nedskrivningar av immateriella tilgangar pa 25 MUSD och 26 MUSD under 2002 respektive 2001 avseende programvara
for internt bruk. Tillgdngarnas marknadsvarde har beréknats med hjélp av metoden "undiscounted cash flow”. Nedskrivningarna ingér i vriga
nettointakter (kostnader) i resultatrakningen.

Forandringar av bokfért goodwillvarde per den 31 december 2002 ar som foljer:

Power Automation

Technology Technology Icke-karn- Konserngemen-
Utiities Industries Products . "Eroducts VQ(I§§§mhet sam?/éyrigt Totalt
357 523 4 i I 38 2188
2 25 v - 3 16 98
- - - - 7 -2 9

- - - 65 - -2

- -9 L 7 s 1

3 14 5 64 e 7

362 543 65 1060 233 58

....................................................................................................................
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Not 12 Goodwill och 6vrigaimmateriella tillgangar, fortsattning
Forandringar av bokfért goodwillvarde per den 31 december 2001 ar som foljer:

Power Automation

Technology Technology Icke-karn-  Koncerngemen-

Utiities Industries Products . "E"r‘oducts vg(}§§§1mhet sarrj@yrigt Totalt
384 545 s 81s 225 62
- 23 - 30 - -
- - - - 40 —
24 41 6 54 6 -24
83 4 - 14 3 -
357 523 44 1050 176 38

....................................................................................................................

Per den 31 december 2002 och 2001 bestar goodwill inom icke-karmverksamheter av foljande: Insurance (67 MUSD respektive 56 MUSD), Building
Systems (34 MUSD respektive 21 MUSD), New Ventures (129 MUSD respektive 96 MUSD), och Other Non-Core Activities (3 MUSD och 3 MUSD).

Av 93 MUSD férvarvad goodwill under 2002 hanfor sig 48 MUSD till kdpet av minoritetsintressen i vissa koncernbolag for en kontant ersattning pa
40 MUSD. Resterande 45 MUSD hanfor sig till kbpet av sex enheter for en kdpeskilling av 52 MUSD.

Bolaget 6kade sin goodwill med 7 MUSD under 2002 till félid av justeringar av kdpeskillingen for vissa férvarv under 2001.

Av Bolagets policy att [6pande utvérdera bokfort varde pa forvarvade immateriella tillgangar uppkomna vid forvary, folier en nedskrivning pa 40 MUSD
under 2001 vilken avser goodwill uppkommen i samband med en av Bolagets investeringar.

Not 13 Intressebolag

Bolaget redovisade ett resultat pa 211 MUSD, 79 MUSD och 92 MUSD f&r aren 2002, 2001 respektive 2000, som ingar i dvriga nettointékter
(kostnader) och som utgdr Bolagets andel i intressebolagens vinst (forlust) fore skatt, som redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Per den 31
december 2002 och 2001 har Bolaget redovisat 730 MUSD respektive 615 MUSD inom investeringar och évrigt, som motsvarar Bolagets investering
i dessa intressebolag. Detta ar i Overensstdmmelse med Bolagets policy fér investeringar som redovisas enligt kapitalandelsmetoden (se not 2).
Betydande bolag som redovisas enligt kapitalandelsmetoden och Bolagets procentuella &garandel ar som foljer: Jorf Lasfar Energy Company S.C.A,
Marocko (50 procent) och AB Svensk Exportkredit, Sverige (35,4 procent).

Kapitalandel Kapitalandel Bolagets andel i intressebolagens resultat fore skatt
"""""""""""""""""""""" 2002 2001 2002 2001 2000
Jorf Lasfar Energy CompanySCA 3 310 [ 85 61
AB Svensk Exportkredit 206 100 25 -16 18
Ovrigth 188 205 18 10 13
L 730 ... 615 ... 21 L L 92
Avgér: andel avinkomstskett 49 -7 11
Bolagets andel i intressebolagens resultat 162 72 81

....................................................................................................................

(1 Omfattar ytterligare investeringar, av vilka ingen uppgér till betydande belopp.

Foliande tabell visar finansiell information for Jorf Lasfar Energy Company S.C.A. och AB Svensk Exportkredit och inte Bolagets andel i dessa tva
foretag som redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

Jorf Lasfar Energy Company S.C.A

(1 Bokslutet for AB Svensk Exportkredit utarbetas pa grundval av vedertagna redovisningsprinciper i Sverige (Swedish GAAP) och endast eget kapital och nettovinst anpassas till
vedertagna redovisningsprinciper i USA (U.S. GAAP).
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Not 13 Intressebolag, fortsattning

Den 7 april 2003 registrerade AB Svensk Exportkredit en &ndring av sin arsredovisning som dokument "20-F” for rakenskapséret som avslutades

per den 31 december 2001, for att korrigera ett fel i sin redovisning av marknadsvéarde for vissa finansiella instrument. Redovisade belopp i detta
koncernbokslut innefattar effekten av justeringar som redovisats av AB Svensk Exportkredit under 2002 och 2001 for att korrekt redovisa sddana
instrument enligt U.S. GAAP. Foljaktligen har Bolaget omréknat sitt koncernbokslut for 2001 for att avspegla en minskning pa 55 MUSD (0,05 USD per
aktie) i Bolagets andel i resultatet fore skatt fran AB Svensk Exportkredit, som delvis utjamnas av skatteeffekter pa 17 MUSD (0,02 USD per aktig) och
en minskning i Bolagets kapitalandel pa 38 MUSD.

For de foretag i vilka Bolaget har en agarandel, har Bolaget utfardat kreditgranser och &tagit sig att tilhandahalla ytterligare kapital. Per den
31 december 2002 uppgick de totala outnyttjade kreditgranserna till 22 MUSD och kapitalrelaterade &taganden uppgick till 64 MUSD.

| Bolagets koncernbokslut for &r 2002 ingar foljande totalbelopp som hanfor sig till transaktioner med intressebolag redovisade enligt
kapitalandelsmetoden och andra nérstaende parter:

Intakter 77

Not 14 Upplaning
Bolagets totala upplaning per den 31 december 2002 och 2001 uppgick till 7 952 MUSD respektive 9 704 MUSD.

Kortfristig upplaning
Bolagets certifikatprogram och kortfristiga skuldfinansiering bestar av féljande:

31 december 2002 2001

Certifikat
(vagd genomsnittsranta pé 4,8% och 2,7 %) 478 3297

Ovriga kortfristiga skulder
(vagd genomsnittsranta pé 5,3% och 4,5%) 434 941

Kortfnstlg delav Iénéfﬁétig upplaning
(v&gd genomsnittsrénta pa 3,7 % och 4,5%) 1664 463

Ovriga kortfristiga skulder utgérs huvudsakligen av kortfristiga 1&n fr&n olika banker och per den 31 december 2001 aterkdpsavtal. Utestdende
foretagscertifikat per den 31 december 2002 har [6ptider under 3 manader. Av utestéende foretagscertifikat per den 31 december 2001, hade
2 050 MUSD I6ptider under 3 méanader, 913 MUSD hade I6ptider pa 3 till 6 manader och 334 MUSD hade I6ptider pa mer &n 6 manader.

I mitten av december 2001 ingick Bolaget ett 364 dagars lopande kreditavtal pa 3 miljiarder USD, med option att dverfora upp till 1 miliard av eventuella
utestéende belopp i slutet av perioden till upplaning med en 16ptid pa ett &r. Enligt en klausul i avtalet maste avtalsvillkoren omforhandlas i handelse av att
Bolagets langfristiga kreditbetyg faller under A3 (Moody's) respektive A- (Standard & Poor’s). Engagemangsavgifter betalades pa den outnyttjade delen i
avtalet och beloppet var beroende av Bolagets langfristiga kreditvardighet. Per den 31 december 2001 var inga belopp utestdende under dessa villkor.

I mars 2002 utnyttjade Bolaget 2 845 MUSD av krediten pa 3 miljarder USD. En del av denna likvid anvandes for att aterbetala foretagscertifikat. Den
25 mars 2002 minskades Bolagets langfristiga kreditbetyg till Baa2 av Moody’s. Denna handelse utloste klausulen om lagsta kreditbetyg i kreditavtalet
vilket krédvde omférhandling av avtalsvillkoren. | april 2002 &ndrades det I6pande kreditavtalet pa 3 miljarder USD.

| enlighet med villkoren i det andrade I6pande kreditavtalet pa 3 miljarder USD, anvandes intakterna fran emitteringen av de konvertibla obligationerna, ster-
lingobligationerna och euroobligationerna - som beskrivs under langfristig upplaning nedan - samt intakterna frén en transaktion av typen sale-leaseback for
att &terbetala och minska disponibelt belopp inom ramen for avtalet till 1 miljard USD. Detta belopp aterbetalades i december 2002 och avtalet upphdrde.

| december 2002 ingick Bolaget ett nytt 364-dagars lopande kreditavtal pa 1,5 miljarder USD, med option att efter 364 dagar kunna férlanga krediten
med ett maximibelopp pa 750 MUSD i ytterligare 364 dagar i form av tidsbundna I&n. Denna option ar forbunden med vissa forbehall, bland annat maste
Bolaget vid tidpunkten for utnyttjande av optionen kunna pavisa att Bolaget - inklusive optionslikviden - kommer att ha minst 300 MUSD i disponibla
likvida medel (som definieras i kreditavtalet) under hela ar 2004. Om optionen ar fullt utnyttjad minskas beloppen som omvandlats till tidsbundna lan med
150 MUSD den 1 juli 2004, med 250 MUSD den 1 oktober 2004 och med 350 MUSD den 15 december 2004, som &r avtalets slutliga férfallodatum.

Per den 31 december 2002 hade ingenting tagits ut inom ramen for detta nya avtal. Efter den 31 december 2002 har belopp tagits ut inom avtalets
faststallda kreditlimiter per ménad. Maximalt disponibelt belopp inom ramen for avtalet kommer att minska fran 1,5 miliarder USD (disponibelt for uttag
till och med oktober 2003) till 1,2 miljarder USD i borjan av november 20083 respektive 1 miliard USD i borjan av december 2003.
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Not 14 Upplaning, fortsattning

Disponibelt belopp inom ramen for avtalet kommer att minskas ytterligare medelst samtliga eller en del av nettointakterna fran avyttring av vissa
betydande verksamheter och tillgangar. Avtalet stipulerar att intékter frén specificerade avyttringar inte anvands for att minska disponibelt avtalsenligt
belopp forran sadana intakter dverstiger vissa nivaer. Disponibla belopp enligt avtalet kommer ocksa att minskas med intékterna fran emittering av
vissa langfristiga kreditinstrument och aktierelaterade instrument.

Det nya avtalet &r sékrat med ett antal tillgangar med ett bokfort nettovarde pa 3,5 miljarder USD, inklusive andelarna i divisionen Oil, Gas and
Petrochemicals (som ar avsedd att avyttras under 2003 och &r inkluderad i tilgéngar och skulder i avvecklade verksamheter), specifika fristdende
verksamheter och vissa regionala holdingbolag. Avtalet &r &ven sakrat med vissa koncerninterna lan.

Avtalet innehaller ocksa vissa finansiella forbehall avseende minimum rantetackning (resultat fore rantenetto, skatter och avskrivning i relation till
réntekostnader), total brutto skuldsattning, en maximal skuldniva i dotterbolag utéver dem som specificeras som lantagare i avtalet, en miniminiva av
konsoliderat substansvarde samt specifika negativa hypotek. Bolaget maste uppfylla kraven i de finansiella forbehallen vid varje kvartalsslut med boérjan
den 31 december 2002. Fér att garantera fortsatt disponibilitet av kreditavtalet maste Bolaget uppna miniminivaer avseende intakter fran avyttring av
specifika tillgangar och verksamheter och/eller aktieemissioner under 2003. Bolagets fullgérande av detta forbehall kontrolleras med regelbundna
intervall under 2003. | handelse av att - vid ndgot matdatum - intakterna fran planerade avyttringar och/eller aktieemissioner understiger erforderligt
belopp, kan Bolaget vélja att inkludera intékter fran andra definierade kallor for att uppfylla villkoren i forbehallet. | vilken omfattning dessa andra
inkomstkallor kan komma att inkluderas i berékningen stipuleras i avtalet.

Avtalet forbjuder frivillig forskottsbetalning av eventuella banklan, forskottsbetalning eller inldsning i fortid av eventuella obligationer eller
kapitalmarknadsinstrument, &terkop av aktier i ABB Ltd samt avisering om eller betalning av utdelningar sa lange som avtalet &r utestédende.

Avgifter betalas pa den outnyttjade delen i avtalet. Réantesatsen pa upplaning under 364-dagars avtalet &r LIBOR plus 3,5 procent, eller, for eventuell
upplaning i euro, EURIBOR plus 3,5 procent. For eventuella tidsbundna [&n under forlangningsoptionen, ar tillamplig rantesats LIBOR plus 4 procent,
eller, for eventuell upplaning i euro, EURIBOR plus 4 procent.

Langfristig upplaning

Bolaget utnyttjar en mangd derivatinstrument i avsikt att modifiera egenskaperna hos den langfristiga upplaningen. Bolaget anvander ranteswappar
for att omvandla viss langfristig upplaning med fast ranta till &taganden med rérlig rénta. For viss upplaning i annan valuta &n USD, utnyttjar Bolaget
valutaranteswappar for att omvandla upplaningen till &taganden i USD. Som féreskrivs enligt SFAS 133, redovisas upplaning som ar avsedd att sékras
av marknadsvéardessakringar, till respektive marknadsvérde.

Foliande tabell sammanfattar Bolagets langfristiga upplaning betraffande effekten av rante-, valuta- och aktieswappar:

31 december 2002 31 december 2001
"""""""""""""""" Nominel Effektiv Effektiv
"Balans ranta _rénta "E}gl‘ans ranta
5252 5,1% 3,0% 4465 2,7%
1035 5,0% 5,0% 1001 5,3%
753 4,6% 46% - - -
A+ o' S 5466 .
-1 664 3,7% 1,9% -463 4,5% 2,8%
JotaR BTG 5008 i
Per den 31 december 2002, bestar I6ptider for langfristig upplaning av foljande:
Foraler 2008 - - - - - -
L 1330
e 1018
FOMAIEN 2008 e 545
FOTAIEN 2007 e 814
EMOT 2007 e 1669
Totalt 7 040

....................................................................................................................
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Not 14 Upplaning, fortsattning

I maj 2002 emitterade Bolaget konvertibla obligationer som forfaller 2007 motsvarande ett nominellt belopp pa 968 MUSD. Obligationerna forréntas
halvarsvis i efterskott med en fast arlig rantesats pa 4,625 procent och varje nominellt belopp pa 1 000 USD i obligationer kan bytas mot 87,7489
stamaktier i Bolaget med en konverteringskurs pé 18,48 CHF (omvandlas till USA-dollar med en fast konverteringskurs pa 1,6216 CHF per USA-
dollar). Konverteringskursen justeras vid behov for att skydda mot utspadning eller majoritetsférandringar. Obligationsinnehavaren kan konvertera
obligationerna nar som helst frdn den 26 juni 2002 till och med den 2 maj 2007. Bolaget kan nér som helst frdn och med den 16 maj 2005 inlésa de
utestdende obligationerna till nominellt varde plus upplupen réanta om, (1) den officiella slutkursen for Bolagets stamaktier pa SWX Swiss Exchange
(virt-x) &verstiger 130 procent av konverteringskursen under ett visst antal dagar under en specifik period, eller (2) om minst 85 procent av nominellt
belopp fér de ursprungligen emitterade obligationerna har konverterats, inlésts eller kdpts och annullerats. Nar obligationerna forfaller kan Bolaget
I6sa in dem kontant, i stamaktier eller bade och, forutsatt att det totala antalet stamaktier for inlosen inte dverstiger 84 940 935. Bolagets aktier, som
skall emitteras om obligationerna konverteras, ari CHF medan obligationerna &r i USA-dollar. Enligt SFAS 133, och som klargjorts vid kontakter
mellan Bolaget och Securities and Exchange Commission, maste en del av de konvertibla obligationerna redovisas som derivatinstrument. En del
av emissionslikviden anses hanforliga till derivatinstrumentets varde vid emissionen och pafoljiande andringar i derivatinstrumentets vérde redovisas i
resultatrékningen och som en justering av obligationens bokférda vérde. Overféringen av en del av intékterna till derivatinstrumentet skapar en rabatt
vid emissionen som skrivs av och resultatfors under obligationens I6ptid. Som ett resultat av nedgangen i Bolagets aktiekurs sedan emissionen av
obligationerna, har Bolaget redovisat en vinst fran &ndringen av derivatinstrumentets marknadsvarde, som delvis utjamnas av avskrivning av rabatten,
vilket resulterar i en minskning av réntor och évriga finansieringskostnader pa 215 MUSD med en motsvarande minskning i langfristig upplaning.

| maj 2002 emitterade Bolaget &ven obligationer som forfaller 2009 motsvarande ett nominellt belopp pa 200 milioner pund sterling (cirka 292 MUSD)
som forrantas halvarsvis i efterskott med 10 procent per &r. | maj 2002 emitterade Bolaget dessutom obligationer som forfaller 2008 motsvarande ett
nominellt belopp pa 500 miljoner euro (cirka 466 MUSD) som forrantas halvarsvis i efterskott med 9,5 procent per &r.

Obligationerna fér 200 miljoner pund sterling och obligationerna fér 500 miljoner euro innefattar vissa klausuler som lankar samman utbetald rénta pa
obligationerna med obligationernas kreditbetyg. Om obligationernas kreditbetyg fran bade Moody’s och Standard & Poor’s forblir pa eller Gver Baa3
respektive BBB-, sa forblir rantesatsen pa obligationerna densamma som vid emissionen, det vill sdga 10 procent for sterlingobligationerna respektive
9,5 procent for euroobligationerna. Om kreditbetyget fran antingen Moody'’s eller Standard & Poor’s understiger Baa3 respektive BBB-, s& 6kar den
arliga rantesatsen pa obligationerna med 1,5 procent per ar till 11,5 procent for sterlingobligationerna respektive 11 procent for euroobligationerna. Om
kreditbetyget minskas till under Baa3 (Moody's) respektive BBB- (Standard & Poor’s) och sedan atergér till Baa3 respektive BBB- eller en niva daréver,
sé tergar rantesatserna pa obligationerna till réntenivan vid emissionen. Till foljd av nedvarderingen av Bolagets langfristiga kreditbetyg av Moody’s

till Ba2 den 31 oktober 2002, utldstes denna rantedkningsklausul for bada obligationerna. Rantedkningen galler for ranteperioder som bérjar efter
betalning av kupongen som l6per ut det datum nedvarderingen sker.

I linje med Bolagets policy att minska sin rante- och valutaexponering, har en valutaswap anvénts for att modifiera karakteristikan pé obligationerna for
200 miljoner pund sterling och en ranteswap for att modifiera obligationerna fér 500 miljoner euro.

I borjan av 2002 ochi slutet av 2001 aterkopte Bolaget utestdende obligationer till ett nominellt varde av 109 MUSD respektive 322 MUSD. | samband
med dessa aterkdp redovisade Bolaget en vinst fran aterkdp av obligationer pa 3 MUSD respektive 12 MUSD. Av de aterkdpta obligationerna
annullerades under 2002 ett belopp uppgaende till ett nominellt varde pa totalt 31 MUSD medan ett belopp uppgaende till ett nominellt varde pa
totalt 19 MUSD dérefter nyemitterades. Under 2001 nyemitterade Bolaget en del av de aterkopta obligationerna till ett nominellt varde av 248 MUSD.
Nyemissionspriset blev den nya kostnadsbasen fér obligationerna.

Nastan samtliga av Bolagets publika obligationer innefattar korsvisa férsumlighetsklausuler som ger obligationsinnehavaren maéjlighet att krava
aterbetalning om Bolaget forsummar betalning av ett [an pé eller Gver en specificerad niva.

Not 15 Upplupna kostnader och 6vriga skulder
Upplupna kostnader och 6vriga skulder bestér av foljande:

31 december 2002 2001

Ar 2002 och 2001 ingdr i posten "Ovrigt” en avséttning pa 1 118 MUSD respektive 134 MUSD avseende asbestrelaterade skadestdndsansprak.
Denna 6kade avséttning for asbestrelaterade skadestandsansprak hanfor sig huvudsakligen till en omklassificering av 806 MUSD fran 6vriga skulder
under 2002 samt en ytterligare avsattning under 2002, som utjgmnas av utbetalningar till malségare (se not 17). Resterande belopp inom "Ovrigt”
utgor avsattningar for projektkostnader avseende icke leveransgodkanda projekt, Gvriga &renden av juridisk art och évriga upplupna kostnader och
férutbetalda intakter.
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Not 15 Upplupna kostnader och 6vriga skulder, fortséattning

Bolagets forsakringstekniska reserver avseende oreglerade skador och skaderegleringskostnader berdknas pa grundval av uppgifter fran
forsakringsbolag, direktforsakringsbolag och bolag som avger aterforsakringar samt ledningens egna uppskattningar. Bolaget ser kontinuerligt

over de forsakringstekniska reserverna och skaderegleringskostnaderna varvid forandringar i kostnadsberakningar aterspeglas i nettovinsten.
Dessutom omfattas de forsakringstekniska reserverna av regelbundna genomgéangar av oberoende aktuarier. Under 2001 har intraffade tidpunkter
och belopp, betraffande betalning av premier och reglering av erséttningsansprék som alagts Bolaget betraffande premie- och skadeutbetalningar,
cederats till Bolaget avseende tidigare ars aterforsakringsavtal med begransad risk. Eftersom belopp och tidpunkter for cederade skadeutbetalningar
och motsvarande premier inte med sékerhet kunde faststallas per den 31 december 2001, diskonterade inte Bolaget sina forsakringstekniska
reserver. Bolaget uppfattar att denna fluktuation i skadeutbetalningar och tillaggspremier kommer att f& Bolaget att avsta frén att diskontera sina
forsaékringstekniska reserver i framtiden tills ett tillforlitigt ménster av skadeutbetalningar kan skénjas. Foljaktligen har de forsakringstekniska reserverna
per den 31 december 2002 och 2001 inte redovisats till nuvéardesberéknade belopp. Under 2001 redovisades en avséttning pa 295 MUSD som
redovisas mot resultatet och inte paverkar kassaflodet.

| Bolagets balansrakning per den 31 december 2002 ingar 60 MUSD likvida medel som sakerhet for &taganden huvudsakligen hanforliga till Bolagets
forsékringsverksamhet.

Not 16 Leasing

Leasingataganden

Bolagets leasingavtal avser huvudsakligen lokaler och byggnader samt kontorsutrustning. F&r den ordinarie verksamheten réknar ledningen med att
flertalet leasingavtal skall férnyas eller erséttas med andra leasingavtal. Under 2002 avslutades ett antal transaktioner av typen sale-leaseback. Detta
resulterade i en 6kning av minimileaseavgifter till tredje part jamfort med foregéende ar. Minimileaseavgifter i operationella leasingavtal som ingar i
nettovinsten fran kvarvarande verksamheter uppgick till 347 MUSD, 217 MUSD och 223 MUSD &r 2002, 2001 respektive 2000.

Det sammanlagda beloppet per den 31 december 2002 av framtida minimileaseavgifter som hanfor sig till icke uppsagningsbara avtal, fordelar sig pa
forfallotidpunkter enligt féljande:

Investeringar i leasingobjekt

Divisionen Financial Services tillhandaholl finansieringsldsningar som inbegrep finansiell leasing (sales-type leases) fér industribolagen,
avbetalningsavtal samt annan finansiell leasing (direct financing leases). | november 2002 sélde Bolaget en stor del av sin verksamhet Structured
Finance, som ingick i den tidigare divisionen Financial Services, till GE Commercial Finance. Den avyttrade Structured Finance-portfélien omfattade
global infrastrukturfinansiering, utrustningsleasing och finansieringsverksamheter. Bolaget behdll vissa leasingtillgdngar som hanfor sig till dess
karnverksamheter. Bibehallna investeringar i leasingobjekt det vill sdga finansiella leasingavtal (sales-type leases, leverage leases och direct financing
leases) ingér i balansposten langfristiga placeringar.

Bolagets langfristiga investeringar i finansiella leasingavtal bestar av féljande:

31 december 2002

....................................................................................................................

....................................................................................................................
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Not 16 Leasing, fortsattning
Per den 31 december 2002 uppgér minimileaseavgifterna avseende finansiella leasingavtal (direct financing leases, sales-type leases) till foljande:

200 s 68
200 59
2005 4
200 )
20T ... 38
BIUOT 2007 s 5555 418

666

....................................................................................................................

Not 17 Ataganden och ansvarsférbindelser

Allmént

Bolaget &r foremal for ett antal rattsliga processer och krav som uppstétt i den normala affarsverksamheten men som &nnu inte ar slutgiltigt avgjorda.
I nulaget ar det inte majligt for Bolaget att med nagon sakerhet forutséga resultatet av dessa tvister. Pa grundval av aktuell tillgénglig information anser
emellertid ledningen, med undantag av nedanstaende uppgifter och enligt utldtande fran extern juridisk expertis, att det inte &r troligt att eventuellt
ansvar som inte tacks genom forsakring eller pa annat sétt, skulle ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets finansiella stéllining, likviditet eller
rOrelseresultat.

Miljéskydd

Bolaget medverkar i flera réttsliga eller administrativa forfaranden till f6ljd av amerikansk och annan nationell, federal, delstatlig eller lokal
miliéskyddslagstiftning till foljd av avtal med tredje part. Avsattningar for sddana forfaranden gérs nar handelserna beddms som troliga och tillfrlitliga
uppskattningar av beloppet kan géras. Férandrade beddmningar paverkar resultatet i den period d& nya prévningar sker. Aven om Bolaget inte med
sékerhet kan bedéma hur framtida foreskrifter kommer att paverka dessa forfaranden, bedémer ledningen att det slutliga resultatet av dessa arenden
inte kommer att ha nagon vasentlig negativ effekt pa Bolagets finansiella stalining, likviditet eller rorelseresultat.

Bolaget gor avsattningar for milioarenden pé grundval av beréknad kostnadsandel for den redovisningsperiod i vilken ansvar faststélls och kostnader
kan beddmas rimligt. Miljirelaterade ekonomiska forpliktelser redovisas med hansyn till det mest sannolika utfallet eller nér detta inte ar ként, med
det lagre belopp som motsvarar den basta uppskattningen vid beaktande av olika méjliga utfall fér varje enskild forpliktelse. Avsattningar omprovas
fortibpande och justeras sé att de avspeglar den vid tillfallet basta uppskattningen.

Framtida utgifter for miljdrelaterade atgéardskostnader nuvardesberaknas inte. | de fall ersattningar fran forsékringsbolag eller tredje part bedéms som
sannolika, redovisar Bolaget en fordran i balansrékningen.

Garantier - allmént
Samtliga garantier lamnade fére den 1 januari 2003 redovisas i enlighet med Statement of Financial Accounting Standards No. 5 (SFAS 5), Accounting
for Contingencies. Avsattningar redovisas i koncernbokslutet nar det blir sannolikt att Bolaget kommer att drabbas av forluster i enlighet med en garanti.

Vissa garantier lamnade eller modifierade efter den 31 december 2002 redovisas i enlighet med FASB Interpretation No. 45 (FIN 45), Guarantor’s
Accounting and Disclosure Requirements for Guarantees; Including Indirect Guarantees of Indebtedness of Others. Efter utstéllande av vissa garantier,
redovisas en skuld motsvarande garantins marknadsvarde.

Fullgérandegarantier

Fullgérandegarantier utgor taganden dar Bolaget garanterar tredje parts &taganden avseende produkter eller tjanster i enlighet med
kontraktsvillkoren. Sddana garantier kan inkludera garantier att ett projekt kommer att slutforas inom en specificerad tid. Om tredje part inte uppfyller sitt
atagande, ersétter Bolaget den garanterade parten kontant eller med varor eller tjanster. Fullgérandegarantier inkluderar borgensforbindelser, garantier
om forskottsbetalning och kreditiv for fullgérandeberedskap.

Financial Accounting Standards Board gav i november 2002 ut FIN 45 - upplysningskrav som géller fr bokslut som avser perioder som slutar efter den
15 december 2002. Enligt FIN 45 méste Bolaget redovisa "maximal potentiell exponering” under vissa garantier samt eventuella regressavséttningar
som kan gora det majligt for Bolaget att fran tredje part indriva belopp utbetalade under sddana garantier. "Maximal potentiell exponering” enligt FIN 45
medger inte ndgon diskontering av Bolagets bedémning av aktuell exponering under garantierna. Informationen nedan avspeglar Bolagets maximala
potentiella exponering under garantierna, som ar hégre an ledningens bedémning av férvantad exponering.
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Not 17 Ataganden och ansvarsférbindelser, fortsattning

Bolaget kvarstar som ansvarigt for fullgérandegarantier avseende den kraftgenereringsverksamhet som ingick i samriskbolaget ABB ALSTOM
POWER NV. Garantierna bestér huvudsakligen av fullgérandegarantier, forskottsgarantier, produktgarantier och andra sammansatta garantier
under vissa kontrakt avseende erséttning for personskada och materiell skada, skatter och Gverensstdmmelse med arbetsratt, miljiélagar och patent
etc. Garantierna har I6ptider fran ett till tio &r och i vissa fall ingen faststalld forfallotid. ALSTOM och dess dotterbolag har det priméra ansvaret for att
uppfylla forpliktelserna som garantierna avser. | samband med forséljningen till ALSTOM av Bolagets dgarandel i samriskbolaget i maj 2000, &tog

sig moderbolaget ALSTOM och ALSTOM Power solidariskt att till fullo halla Bolaget skadeslost mot eventuella ersattningsansprak till foljd av sédana
garantier. Pa grund av produktgarantiernas och de sammansatta garantiernas art kan Bolaget inte géra ndgon uppskattning av maximalt potentiellt
belopp avseende framtida betalningar fér dessa garantier som har utfasts & den tidigare kraftgenereringsverksamhetens vagnar. Ledningens
uppskattning av total "maximal potentiell exponering” under kvantifierbara garantier ldmnade av Bolaget & dess tidigare kraftgenereringsverksamhets
végnar var cirka 2 200 MUSD per den 31 december 2002. Maximal potentiell exponering &r baserad pa det ursprungliga garanti- eller
kontraktsbeloppet och avspeglar inte projektets fardigstéllandegrad. Per den 31 december 2002 har inga kostnader redovisats avseende garantier
utfardade & den tidigare kraftgenereringsverksamhetens vagnar. Ledningen bedémer att det inte &r sannolikt att Bolaget kommer att dsamkas nagra
kostnader under dessa garantier och darfr, i enlighet med SFAS 5, har ingen avséttning redovisats per den 31 december 2002.

| samband med forsaliningen av kérnkraftsverksamheten till British Nuclear Fuels (BNFL) ar 2000, behdll ett av Bolagets dotterbolag dtaganden under
borgensforbindelser avseende prestanda i karnkraftsverksamheten enligt vissa avtal som ingicks fore férsaljningen till BNFL. Borgensforbindelserna
har I6ptider fran ett till nio &r. BNFL har det primara ansvaret for att uppfylla de &taganden som borgensforbindelserna avser. | enlighet med
kopeavtalet, enligt vilket karnkraftsverksamheten saldes, maste BNFL halla Bolaget skadeslost mot eventuella ersattningsansprak i samband med
sédana ataganden. Bolagets maximala potentiella exponering under dessa forbindelser uppgar till cirka 640 MUSD per den 31 december 2002.
Maximal potentiell exponering baseras pa det ursprungliga garanti- eller kontraktsbeloppet och avspeglar inte projektets fardigstallandegrad. Per den
31 december 2002 har inga kostnader redovisats avseende borgensférbindelserna. Ledningen beddmer att det inte ar sannolikt att Bolaget kommer
att &samkas nagra kostnader under dessa garantier och darfor, i enlighet med SFAS 5, har ingen avséttning redovisats per den 31 december 2002.

Finansiella garantier
Finansiella garantier utgér oaterkalleliga garantier att Bolaget kommer att ersatta betalningsmottagaren i héndelse att tredje part inte kan uppfylla sina
finansiella &taganden och betalningsmottagaren darmed drabbas av férluster som tacks under garantin.

| den kommersiella l&neverksamheten har Bolagets kvarvarande verksamhet inom Structured Finance mot erséttning garanterat betalningsformagan
for viss tredje part utan egen aterforsakring. Dessa finansiella garantier utgor oaterkallelig garanti att Bolaget kommer att ersatta betalningsmottagaren
i héndelse att tredje part inte kan uppfylla sina dtaganden under relevant laneavtal och betalningsmottagaren darmed drabbas av forluster som técks
under garantin. Bolaget drar vanligen nytta av panter stéllda under det garanterade Ianet. Bolaget redovisar erhallna provisioner som intakter under
garantins 16ptid och gor avsattningar i handelse av utebliven betalning eller risk for utebliven betalning.

Per den 31 december 2002 hade Bolaget stallt ut finansiella garantier pa cirka 207 MUSD med I6ptider som stréacker sig fran ett till arton &r. Utstéllda
garantier har samma forfallodag som den relaterade skulden. Maximalt potentiellt belopp avseende framtida betalningar som Bolaget kan tvingas géra
under sina garantier per den 31 december 2002 uppgér till 207 MUSD, varav 8 MUSD ingér i 6vriga skulder i balansrakningen per den 31 december
2002. Bolaget raknar inte med néagra betydande kostnader under dessa kontrakt.

Per den 31 december 2002 hade Bolaget 211 MUSD i utestaende finansiella garantier som inte var hanforliga till den kvarvarande verksamheten inom
Structured Finance. Av det beloppet utstélldes 206 MUSD f6r féretag i vilka Bolaget for narvarande har eller tidigare har haft en &garandel. Garantierna
har Ioptider fran ett till fiorton ar. Ledningen beddmer att det inte ar sannolikt att Bolaget kommer att 8samkas négra kostnader under dessa garantier
och darfor, i enlighet med SFAS 5, har ingen avséttning redovisats per den 31 december 2002.

Ovriga produkt- och orderrelaterade ansvarsforbindelser
Avséttningen for produktgarantier beraknas pa grundval av utfall av tidigare skadestandsansprak och specifika risker i vissa kontrakt.

Avsattning for garantier, inklusive produktgarantier &r beréknade enligt féljande:

Saldo perden31december2001 339
Er{gg"[ﬁningsansprékp‘eﬁalade kontant eller med varor eller tignster .. -46
Okad avséttning fér férandringar i kostnadsberakningar,

utstélida garantier och férfalna garanter 59
Saldo per den 31 december 2002 352

....................................................................................................................

Avsattningen for garantier i not 15 innefattar viten pa grund av projektférseningar, som inte ingar i ovanstaende belopp.

1998 ingick Bolaget ett konstruktions-, anskaffnings- och projekthanteringsavtal med en kund for ett olje- och petrokemiskt raffinaderii Indien med ett
kontraktsvarde om cirka 860 MUSD. Projektet, som omfattar ett avtal om kostnadstackning, ar fardigstallt till cirka 60 procent och har statt stilla under
de senaste aren pa grund av komplikationer som kunden har stétt pa i sina forsok att erhalla ytterligare nddvandig finansiering. Per den 31 december
2002 har Bolaget fordringar om 68 MUSD, ej fakturerad férséljining om 159 MUSD och exponering utanfér balansrakningen om 43 MUSD avseende
projektet. Kunden och bankerna har informerat Bolaget att de &r beredda att starta detta projekt pa nytt under forsta halften av 2003. Bolaget har
redovisat avsattningar pa 140 MUSD och beddmer att det ger tillracklig tackning for dess exponering i samband med projektet. Om kunden inte kan
erhdlla erforderlig finansiering och projektet inte startas pé nytt, kan Bolaget inte f& erséttning for sin investering i projektet och &taganden gentemot
tredje part kommer att utldsas, vilket resulterar i en nedskrivning av denna investering under 2003.
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Not 17 Ataganden och ansvarsférbindelser, fortsattning
Asbestrelaterade skadestandsansprak

Oversikt

Nar Bolaget salde sin 50%-andel i ABB ALSTOM POWER NV till ALSTOM i maj 2000, innehade det &ganderatten i Combustion Engineering,

ett dotterbolag som tidigare ingick i Bolagets kraftgenereringsverksamhet och som nu &ger kommersiella fastigheter som hyrs ut till tredje part.
Tillsammans med tredje part var Combustion Engineering svarande i ett flertal rattsprocesser i USA i vilka malségare kravde skadestand for
personskada uppkommen till fdlid av exponering for eller anvandning av utrustning innehallande asbest som levererats huvudsakligen i borjan

av sjuttiotalet och tidigare av Combustion Engineering. Andra enheter inom ABB-koncernen angavs ibland som ansvariga i asbestrelaterade
skadestandsansprak. Dessa enheter inkluderar ABB Lummus Global Inc. (Lummus) (som ingér i Bolagets division Qil, Gas and Petrochemicals)

och Basic Incorporated (Basic) (som fér nérvarande ar ett dotterbolag till Asea Brown Boveri Inc. och tidigare var ett dotterbolag till Combustion
Engineering). Dessa skadestandsansprak var emellertid obetydliga jamfort med skadestandsanspraken gentemot Combustion Engineering och har
inte haft nagon vasentlig effekt pa Bolagets balans- eller resultatrakning.

Per den 31 december 2002, 2001 och 2000 uppgick avsattningar for asbestrelaterade skadestandsansprak och rattegangskostnader till 1 118 MUSD,
940 MUSD respektive 590 MUSD. Bolaget faststallde beloppen for 2001 och 2000 genom att uppskatta forvantade framtida skadestandskostnader
under en period av flera &r. Ar 2002 baseras avsattningen pa Bolagets forpliktelser under Combustion Engineerings plan for rekonstruktion enligt
Chapter 11, som beskrivs nedan, under forutsattning att planen kommer att godkénnas. Dessa avséttningar avspeglar inte sannolik ersattning fran
forsékringsgivare i dessa skadestandsprocesser. Bolaget redovisade aven fordringar pa cirka 241 MUSD, 263 MUSD och 251 MUSD per den 31
december 2002, 2001 och 2000 fér sannolik ersattning fran forsakringsgivare avseende asbestrelaterade skadestandsansprak. Under 2002 och 2001
erfor Combustion Engineering en markant 6kning av nya erséttningsansprak och krav pa hogre skadestandsbelopp jamfort med tidigare ar. Kontant
erséttning, fore ersattning fran forsakringsgivare, for att reglera Combustion Engineerings asbestrelaterade skadestandsansprak uppgick till 236 MUSD
(inklusive 30 MUSD 6&verférda till CE Settlement Trust, som beskrivs nedan), 136 MUSD och 125 MUSD under 2002, 2001 och 2000. Administrations-
och rattegangskostnader uppgick till 32 MUSD, 13 MUSD och 7 MUSD under 2002, 2001 och 2000.

Férhandlingar med foretrédare for malségare i asbestrelaterade skadestandsprocesser och begéran om Chapter 11-férfarande

| oktober 2002 fastslog Bolaget att det var sannolikt att forvantade asbestrelaterade kostnader fér Combustion Engineering skulle dverstiga vardet

pa dess tillgangar (812 MUSD per den 30 september 2002), om dess hittillsvarande policy for reglering av skadestandsansprak skulle tillampas &ven
framgent. Bolaget och Combustion Engineering beslot att reglera de asbestrelaterade skadestandsanspraken gentemot Combustion Engineering och
dess narstédende bolag, inklusive ABB Ltd, genom att rekonstruera Combustion Engineering enligt Chapter 11 i den amerikanska konkursstadgan.
Enligt Chapter 11 &r en galdenér befullméktigad att rekonstruera sin verksamhet till forman for sina borgenérer och aktiedgare. Utover att medge
rehabilitering for géldenaren, framjar Chapter 11 likvardig behandling av borgenéarer och innehavare av aktier och aktierelaterade vardepapper somi
allt vasentligt anfor liknande ersattningsansprak gentemot géldenaren och har andelar i dennes tillgangar. Paragraf 524(g) i konkursstadgan, som ar
avsedd for foretag med ett stort antal asbestrelaterade skadestandsansprak, tilhandahaller ett forfarande for effektiv kanalisering av asbestrelaterade
skadestandsansprak avseende personskada via en fond och kar sannolikheten att vardet pa en operativ verksamhet kan skyddas. Bolaget och
Combustion Engineering beslét att strukturera rekonstruktionen enligt Chapter 11 som en "pre-packaged plan,” i vilken godk&nnande av planen skulle
begéras fore Chapter 11-registrering for att pa sa satt minska konkursforfarandets varaktighet och kostnader.

| oktober 2002 paborjade Bolaget och Combustion Engineering omfattande forhandlingar med foretradare for malsagare i asbestrelaterade
skadestandsprocesser i syfte att fa till stdnd ett Chapter 11-forfarande. Den 22 november 2002 ingick Combustion Engineering och foretréadare

for malségarna i de asbestrelaterade skadestandsprocesserna ett sa kallat Master Settlement Agreement for reglering av ppna asbestrelaterade
skadestandsansprak avseende personskada som hade anforts gentemot Combustion Engineering fére den 15 november 2002. Samtidigt ingick
Combustion Engineering ett sa kallat CE Settlement Trust Agreement, som angav pa vilket satt en fond ("CE Settlement Trust”) skulle finansieras och
administreras for reglering av asbestrelaterade skadestandsansprak avseende personskada under Master Settlement Agreement. Enligt villkoren

i Master Settlement Agreement, var mélségare som uppfyllde samtliga kriterier for att ha ratt till erséttning beréttigade att erhdlla en andel av begart
skadestandsbelopp fran fonden CE Settlement Trust och ha kvar skadestéandsanspraken gentemot Combustion Engineering for det terstaende
beloppet. Master Settlement Agreement delar in ersattningsanspraken i tre kategorier pa grundval av ansprékens status per den 14 november 2002,
skadestandsansprakens dokumentationsstatus och i vilken man dokumentationen gor skadestdndsanspraken berattigade vad galler reglering och
erséttning fran Combustion Engineering. Master Settlement Agreement kompletterades i januari 2003 for att klargéra vissa malségares rattigheter vars
ratt att deltaga i en sérskild betalningskategori kunde bestridas.

| enlighet med Master Settlement Agreement finansierades fonden CE Settlement Trust via

m Kkontanta bidrag frdn Combustion Engineering uppgaende till 5 MUSD vid ikrafttradandet

m Kkontanta bidrag fran Asea Brown Boveri Inc., ett dotterbolag till ABB Ltd, per den 31 december 2003 uppgaende till 30 MUSD
m en revers frdn Combustion Engineering pé cirka 101 MUSD (garanterad av Asea Brown Boveri Inc.) och

m ett skuldebrev fran Combustion Engineering pa obetalt belopp 311 MUSD (fordran och ranta) avseende Combustion Engineerings fordran pa
Asea Brown Boveri Inc. under ett laneavtal daterat den 12 maj 2000 (garanterat av ABB Ltd)

Den 17 januari 2003 meddelade Bolaget att det och Combustion Engineering hade traffat en éverenskommelse om ett forslag till en férberedd plan for
rekonstruktion av Combustion Engineering enligt Chapter 11 i den amerikanska konkursstadgan ("Planen”). Avtalet ingicks bade med foretradare for
malségare i foreliggande asbestrelaterade skadestandsansprék avseende personskada gentemot Combustion Engineering (inbegripet mélsagare som
hade anfort ersattningsansprak fore den 15 november 2002 och var beréttigade att deltaga i Master Settlement Agreement och mélsagare som hade
anfort ersattningsansprak efter detta datum och inte var beréttigade att deltaga i Master Settlement Agreement) och med foreslagna foretréadare for
personer som kan vara beréttigade att havda asbestrelaterade skadestandsansprak avseende personskada i framtiden.
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Not 17 Ataganden och ansvarsférbindelser, fortsattning

Planen tillater bildande av en oberoende fond ("Asbestos Pl Trust”) utéver fonden CE Settlement Trust. Under Planen kommer samtliga nuvarande
och framtida asbestrelaterade skadestandsansprak avseende personskada, inklusive den obetalda delen av tidigare reglerade ersattningsansprak,
som uppstar direkt eller indirekt till folid av atgarder, forsumlighet, produkter eller verksamheter hanforliga till Combustion Engineering, Lummus

och Basic att hanvisas till fonden Asbestos Pl Trust. Planen férutsatter att konkursdomstolen kommer att utfarda férelaggande enligt Paragraf
524(g) i konkursstadgan i samband med godkannande av Planen, enligt vilkket ABB narstaende bolag (inklusive ABB Ltd, Combustion Engineering,
Lummus och Basic) och vissa parter som ér fristaende fran ABB kommer att skyddas mot framtida asbestrelaterade skadestandsansprak
avseende personskada. Féreldggandet ar en vasentlig del av Planen. Ett utfardande av forelaggandet kréver att minst 75 procent av malsagarna i
asbestrelaterade skadestandsansprak som har rétt att rosta om Planen réstar for Planen.

Planen beskriver tilvagagangssatt att fordela fondens medel till mélsdgarna. Enligt Planen kommer, utdver Asbestos Pl Trust-ansprak, den obetalda
delen av skadestandsansprak som reglerades i enlighet med Master Settlement Agreement att kunna regleras med medel fran fonden Asbestos Pl
Trust.

Nar Planen trader i kraft kommer the Asbestos Pl Trust att finansieras enligt fliande:

m en 20 MUSD tidsbunden revers till 5% ranta med en maximal [6ptid pa 10 &r fran Planens ikrafttrédande, med Combustion Engineerings i Windsor,
Connecticut, fastigheter och fastighetsleasing som sékerhet (under vissa specificerade omstandigheter kan Asbestos Pl Trust ha ratt att omvandla
den tidsbundna reversen till att &ga 80 procent av rosterna i det rekonstruerade Combustion Engineering)

m Overskottslikviditet som innehas av Combustion Engineering vid Planens ikrafttrddande

m enrevers, garanterad av ABB Ltd och/eller vissa av dess dotterbolag, pa totalt 250 MUSD att betalas i lika stora kvartalsvisa delposter med borjan
under 2004, varav 50 MUSD skall betalas under 2004, 100 MUSD under 2005 och 100 MUSD under 2006 och ytterligare betalningar uppgéende till
totalt 100 MUSD i lika stora delposter mellan 2006 och 2010 villkorade av att ABB Ltd uppfyller vissa finansiella resultat (en EBIT-marginal pa
8 procent for de forsta tva delbetalningarna och 12 procent for de sista tva delbetalningarna)

m en icke réntebarande revers fran Lummus om 28 MUSD att betalas i ungefér lika stora arliga delposter under 12 ar
m en icke réntebarande revers fran Basics om totalt 10 MUSD att betalas i ungefar lika stora érliga delposter under 12 &r

m 30298 913 ABB Ltd-aktier, som hade ett marknadsvéarde per den 31 december 2002 pa 86 MUSD. Bolagets forpliktelse att dverlata dessa aktier
kommer framgent att marknadsvéarderas och andringar i vardet att resultatforas till dess att aktierna dverfors till Asbestos Pl Trust

m Combustion Engineering, Lummus och Basic kommer att dverfora sina réttigheter enligt vissa forsakringsavtal och forsakringsuppgérelser till
Asbestos Pl Trust. Totala, ej utnyttjade limiter for produktrelaterade forpliktelser ar 198 MUSD fér Combustion Engineering, 43 MUSD foér Lummus
och 28 MUSD for Basic, &ven om slutligen atervunna belopp under dessa avtal kan bli avsevéart mindre an avtalsrelaterade limiter. Darutéver kommer
Combustion Engineering att dverféra 95 MUSD av férvantade utbetalningar under vissa av dess férsakringsuppgdrelser till Asbestos Pl Trust

m Om Lummus sdljs inom 18 manader efter Planens ikrafttradande, kommer ABB Inc. att dverfora 5 MUSD till CE Settlement Trust och 5 MUSD
till Asbestos Pl Trust. Om CE Settlement Trust har upphort att existera vid den tidpunkten, kommer bada utbetalningarna pa 5 MUSD att goras till
Asbestos Pl Trust. Bidraget kommer under inga omstandigheter att dverstiga nettointakterna fran forsaljningen av Lummus

m Efter uppldsning av CE Settlement Trust, kommer alla fonder och tillgdngar som innehas av CE Settlement Trust att Gverforas till Asbestos Pl Trust

Nésta steg i Chapter 11-processen

Inhadmtandet av réster for godkénnande av Planen inleddes den 19 januari 2003 och Combustion Engineering ansékte om férfarande under Chapter
11 i den amerikanska konkursdomstolen i Delaware den 17 februari 2003 pa grundval av den tidigare férhandlade Planen. Réstningen avslutades den
19 februari 2003 och enligt de preliminéra resultaten godkandes Planen av cirka 80 procent av de méalségare som réstade. De slutliga rostresultaten
skall kontrolleras och godkéannas av konkursdomstolen, och en prévning avseende godk&nnande &r planerad att &ga rum den 24 april 2003. Samtidigt
som det inte ar sakert att konkursdomstolen kommer att godkénna planen, har Bolaget inget skal att tro, pa grundval av tillganglig information, att
Planen inte kommer att godkannas. Om Planen, for att begransa framtida skadestandsansprék godkéanns, kommer Combustion Engineering att
begéra bekraftelse av beslutet om godkannande fran U.S. District Court. Planen kommer att trada i kraft vid slutférandet av alla besvarsforfaranden
sévida inte Combustion Engineering och 6vriga berérda parter kommer Gverens om ett tidigare datum for ikrafttradande. Det &r inte sakert att
konkursdomstolen kommer att godkanna Planen och om Planen godkénns, kan Bolaget inte beddma hur lange besvarsforfarandet kommer att paga.

Planens inverkan pa var finansiella stallning

Bolaget redovisade en kostnad pa 420 MUSD inom resultat fran avvecklade verksamheter, netto efter skatt for 2002. Beloppet faststélldes pa grundval
av foreslagna utbetalningar enligt Planen. Under tidigare &r ingick i koncernbokslutet kostnader baserade pa Combustion Engineerings prognoser
avseende forvantade framtida erséttningsansprak under en period av flera &r och uppskattningar av atervinningsbara belopp fran forsékringsgivare
efter reglering av skadestandsanspraken. Detta resulterade i en kostnad om 470 MUSD och 70 MUSD under 2001 respektive 2000, som ingar i
resultat fran avvecklade verksamheter, netto efter skatt.

Vid ett godkannande av Planen, uppskattas slutlig forpliktelse for reglering av asbestrelaterade skadestandsansprék avseende personskada gentemot
Combustion Engineering, Lummus och Basic per den 31 december 2002 uppga till 1 118 MUSD. Beloppet har reserverats i upplupna kostnader och
ovrigt i balansrékningen. Om Planen godkénns, kommer vissa belopp att dverféras per datumet for ikrafttradande till dvriga langfristiga skulder pa
grundval av planerade kontanta utbetalningar. Framtida resultat kommer att paverkas av justeringar som &r beroende av forandringar i kursen for ABB
Ltd:s aktie samt villkorade betalningar nar de kan faststéllas. | handelse av att Planen inte godkénns av konkursdomstolen, kan den slutliga forpliktelsen
for reglering av asbestrelaterade skadestandsansprak avseende personskada komma att férandras avsevart. En sédan forandring skulle kunna ha en
vésentlig negativ effekt pa Bolagets finansiella stalining, rorelseresultat och likviditet.
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Not 17 Ataganden och ansvarsférbindelser, fortsattning

Ansvarsférbindelser i samband med den tidigare kdrnkraftsverksamheten

Bolaget har fortfarande vissa specifika miljorelaterade forpliktelser for tva anlaggningar i USA som drevs av Bolagets kérnkraftsverksamhet, vilken
séldes till British Nuclear Fuels (BNFL) &ar 2000. | enlighet med kopeavtalet med BNFL, har Bolaget kvar alla miliérelaterade forpliktelser avseende
anlaggningen i Windsor, Connecticut, tillhdrig dotterbolaget Combustion Engineering och en del av dessa forpliktelser &r hanférliga till anlaggningen
i Hematite, Missouri, tillhdrig dotterbolaget ABB C-E Nuclear Power. De primara miljdrelaterade forpliktelserna avseende dessa anlaggningar avser
kostnader for sanering av radiologisk férorening vid anlaggningarna. Sadana kostnader ger inte upphov till utbetalningar forran en anlaggning tas ur
drift och kostnader uppkommer i alménhet under ett antal &r. Fastan det &r svart att tillforlitligt forutséga hur lang tid det kan ta att sanera radiologisk
férorening efter upphdrande av driften, bedémer Bolaget - pa grundval av information som BNFL har offentliggjort - att saneringen av Hematite-
anlaggningen kan komma att pagé &nda till 2013. Betraffande Windsor-anlaggningen, bedémer Bolaget att saneringsprocessen kan paga anda il
2008 och att den amerikanska staten kommer att ta ansvar for en betydande andel av dessa saneringskostnader i enlighet med Atomic Energy Act
och Formerly Used Site Environmental Remediation Action Program eftersom sadana kostnader avser material som har anvants av Combustion
Engineering fér forskning, utveckling och tillverkning av karnbransle fér den amerikanska flottan. Till félid av forséljningen av karnkraftsverksamheten
i april 2000, reserverades 300 MUSD for beddmda saneringskostnader avseende dessa anlaggningar. Av reserven har 12 MUSD respektive 6
MUSD tagits i ansprak under 2002 respektive 2001. | samband med ovanndmnda forfarande under Chapter 11 for rekonstruktion av Combustion
Engineering, kommer Bolaget att behalla samtliga mili¢relaterade atgardsforpliktelser avseende Windsor-anlaggningen.

Note 18 Skatter
Skatter bestér av foljande:

Bl O CBITIOT s 2002 ..2001 2000
Aktuellainkomstskatter 28 152 215
Uppskjuten skattekostnad -5 -89 85
Skatter, kvarvarande verksamheter 8 . 63, ... 300,
Skatter, avvecklade verksamheter 2 39 128

155 102 428

....................................................................................................................

Bolaget ar verksamt i lander som har olika skattelagar och skattesatser. Fdljaktligen kommer vagd genomsnittlig effektiv skatt att variera for koncernen
fran r till & beroende pa vinster och forluster per land.

31 december 2002 2001 2000

251

39,0%

Ar 2001 ingér i avstamningsposten "Ovrigt, netto” pa 48 MUSD ett belopp pa 50 MUSD avseende justeringar for vissa skattedrenden hanforliga il
tidigare &r, avslutade under aret.

Ar2001 ingar i resultat fran kvarvarande verksamheter fore skatter och minoritetsintressen pa 66 MUSD en ytterligare avsattning for
forsakringsskyldigheter inom ett forsékringsdotterbolag, belaget i en skattehemvist med lag skattesats (se not 15). | "Poster beskattade med annan
skattesats an vagd genomsnittlig skattesats” ingar dessutom skattesffekterna av denna avsattning och en extraordinar vinst p& 12 MUSD fran aterkdp
av obligationer. Exklusive skatteeffekten p& denna avséattning skulle géllande effektiv skattesats for vinst frén kvarvarande verksamheter vara 29,2 %.

Ar2002 ingar i resultat fran kvarvarande verksamheter fore skatter och minoritetsintressen pa 251 MUSD vytterligare finansieringsrelaterade kostnader,
omstruktureringskostnader och kostnader hanforliga till perifera verksamheter samt en vinst pa 215 MUSD frén andringen av Bolagets utestdende
konvertibla obligationer. Vinsten pa 215 MUSD uppvéger delvis dessa kostnader.
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Not 18 Skatter, fortsattning
Uppskjutna skattefordringar bestér av foljande:

31 december 2002 2001

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder kan redovisas som kortfristiga eller langfristiga enligt fliande:

.1‘3.‘1“qg(‘:“ember """""""""""""""""" . 2002 201
"""""""""""""""""""""""""""" Kortfristiga Langfristiga Kortfristiga Léngfr'i‘s”t'i‘gq'
Uppskjutna skatteskulder . -253 -1166 =190 -1049
Uppskjutna skattefordringar,netto ... 558 539 495 446
Uppskjutna skattefordringar (skulder), netto 305 -627 305 -603

....................................................................................................................

Langfristiga uppskjutna skattefordringar, netto, ingar i investeringar och évrigt.

Avseende vissa koncernbolag redovisas uppskjutna skattefordringar hanférliga till underskottsavdrag och andra poster. Eftersom redovisning av dessa
fordringar &r oséker, har koncernen gjort nedskrivningar pa 1 227 respektive 1 145 MUSD per den 31 december 2002 och 2001.

Per den 31 december 2002 kan underskottsavdrag pa 2 815 MUSD och andra skattemassiga avdrag pa 66 MUSD utnyttjas for att reducera framtida
beskattningsbara intakter for vissa dotterbolag, varav 1 240 MUSD avseende underskottsavdrag och 42 MUSD avseende andra skatteméassiga avdrag
forfaller successivt intill 2022 medan aterstaende underskottsavdrag &r eviga. Dessa underskottsavdrag &r framst hanforliga till Bolagets verksamheter
i USA och Tyskland.

Not 19 Ovriga skulder
Bolagets dvriga skulder uppgick till 1 647 MUSD och 2 280 MUSD per den 31 december 2002 respektive 2001.

Bland 6vriga skulder ingér langfristiga reserveringar p& 460 MUSD och 1 241 MUSD, férskott frén kunder avseende projekt med lang tillverkningstid pa
612 MUSD och 539 MUSD och langfristiga forutbetalda intakter pa 151 MUSD och 89 MUSD per den 31 december 2002 respektive 2001. Ar 2001
inkluderade langfristiga avsattningar 806 MUSD, som éverfordes 2002 fran évriga skulder till upplupna kostnader och dvrigt (se not 17).

Bolaget ingick skattedrivna leasingavtal med amerikanska investerare fore 1999. Forutbetalda leasingavgifter avseende dessa avtal pa 349 MUSD
och 355 MUSD per den 31 december 2002 respektive 2001, redovisas som depositioner. Nettointakter avseende dessa avtal redovisas dver
leasingavtalens |6ptid.

Not 20 Ersattningar till anstéllda

Pensioner och dvriga relaterade erséattningar, netto efter férutbetalda pensioner och dvriga relaterade ersattningar, redovisas i balansrakningen
med 1 102 MUSD och 1 230 MUSD per den 31 december 2002 respektive den 31 december 2001. Minskningen beror huvudsakligen pa tkade
bidrag under 2002.

Inom Bolaget férekommer ett antal olika pensionsplaner, inbegripande formansbestamda planer, avgiftsbestdmda planer och planer for avgangs-
vederlag. Planerna verkar under lokala foreskrifter och regelsystem. Flertalet av Bolagets anstéllda omfattas av dessa planer och erséttningar kom-
mer de anstéllda till del i handelse av dodsfall, invaliditet, pensionering eller upphérd anstélining. Vissa av dessa planer omfattar flera arbetsgivare.

En del av planerna forutsétter att anstallda bidrar med egna medel for att bli beréattigade till motsvarande ytterligare bidrag eller annat bidrag fran
arbetsgivaren. Bolagets policy for finansiering av dessa planer beaktar lokala civilrattsliga och skattemassiga féreskrifter. Bolaget har ett flertal
pensionsplaner som inte finansierats till foljd av att lokala civilrattsliga och skattemassiga foreskrifter inte krdver detta.
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Not 20 Ersattningar till anstéllda, fortsattning

Formansbestamda planer tillhandahaller ersattningar som framst berdknas med de anstélldas tjanstgoringstid, alder och 16n som bas. Kostnader
och ataganden for understdd av formansbestamda planer faststalls genom forsékringstekniska berakningar som baseras pa "projected-unit-credit”-
metoden. Vid anvandandet av denna metod, som inbegriper antaganden betraffande de anstélldas framtida Ioner, beaktas de anstélldas intjanade

ansprak per berékningstidpunkten.

Per den 31 december 2002, 2001 och 2000 bestar nettokostnaderna for formansbestdamda ersattningar av foljande:

Pensionsersattningar Ovriga erséttningar
N 2002 WW2001 """ 5600 2002 2001
186 77 202 6 5
318 31 314 8 26
L2 308 - T
g s 10 6 6 6
5 14 34 = . - -
22 . 4 -1 6 s 1
9 -9 12 = - -
282 205 265 46 40 35

....................................................................................................................

Foliande tabeller beskriver forandring i ersattningsforpliktelser och férandring av marknadsvarde pa forvaltningstillgangar samt finansieringsstatus
redovisad i koncernens bokslut per den 31 december 2002 och 2001 avseende Bolagets huvudsakliga formansbestamda planer:

Pensionsersattningar Ovriga ersattningar

() | dessa belopp ingér 1 070 MUSD och 863 MUSD per den 31 december 2002 respektive 2001 for pensionsplaner som inte behdver finansieras da lokala civilrattsliga och skatteméssiga
foreskrifter inte kréver detta.
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Not 20 Ersattningar till anstéllda, fortsattning
Foliande belopp har redovisats i Bolagets balansrakning per den 31 december 2002 och 2001:

Pensionserséttningar Ovriga ersattningar

| pensioner och Gvriga relaterade ersattningar som redovisas i koncernbalansrékningen ingér en avséttning pa 27 MUSD och 49 MUSD per den

31 december 2002 respektive 2001, och i forutbetalda pensioner och Gvriga relaterade ersattningar som redovisas i koncernbalansrakningen ingar
15 MUSD och 2 MUSD per den 31 december 2002 respektive 2001, avseende ersattningar till anstallda som inte motsvarar kriterierna i Statement of
Financial Accounting Standards No. 87 (SFAS 87), Employers’ Accounting for Pensions eller Statement of Financial Accounting Standards No. 106
(SFAS 106), Employers’ Accounting for Postretirement Benefits Other Than Pensions.

I pensioner och Gvriga relaterade ersattningar som redovisas i koncernbalansrakningen ingar 203 MUSD och 69 MUSD per den 31 december 2002
respektive 2001, avseende en minimipensionsskuld. Okningen av minimipensionsskulden fran 2001 hanfor sig huvudsakligen till férandring av
diskonteringsfaktorn for pensionsplanerna i Tyskland och USA som inte har forvaltningstillgangar.

Bolaget har en formansbestamd pensionsplan som tacker i stort sett samtliga medarbetare i Sverige. Per den 31 december 2002 tillskots tillgangarna som
tidigare var stéllda som sékerhet for planen och dessa ingér som en del i "Marknadsvérde pa forvaltningstillgangar” per den 31 december 2002 (se not 5).

Under 2002 och 2001 avsatte Bolaget ett varde av 188 MUSD respektive 162 MUSD i vardepapper available-for-sale for tryggande av vissa av
Bolagets pensionsplaner i USA och Storbritannien.

Beraknad framtida ersattningsforpliktelse (BFE) jamte marknadsvéarde pa forvaltningstillgéngar avseende pensionsplaner med erséattningsforpliktelser
overstigande forvaltningstillgangar uppgick till:

Per den 31 december 2002

Ackumulerad erséattningsforpliktelse (AEF) jamte marknadsvarde pa forvaltningstillgangar avseende pensionsplaner med ackumulerade
erséttningsforpliktelser dverstigande forvaltningstillgangar uppgick till:

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Perden31december2002 Per den 31 december 2001
. AEF Tillgangar Diﬁerens """ AEF
5524 4 206 1318 2330
9N 939 28 2983
6435 5145 1290 5313

....................................................................................................................

Per den 31 december 2002 och 2001 ingick aktier i Bolaget i forvaltningstillgangarna med 3 MUSD respektive 6 MUSD.

Foliande vagda genomsnittliga antaganden har anvants i samband med redovisning av formansbestamda planer for rakenskapsar som avslutades
den 31 december 2002 respektive 2001:

Pensionsersattningar Ovriga erséattningar

2002 2001 2002

5,05% 5,32% 6,74%

Bolaget har ett flertal icke pensionsrelaterade planer for ersattning efter pensionering. Bolagets halsovardsplaner &r i alménhet avgiftsbelagda med
arlig justering av nivan pa anstalldas bidrag till planerna. Den antagna "health care trend rate” for &r 2002 uppgick till 12,92%, for att gradvis avta till
6,46% ar 2012, och darefter forbli pa denna niva.
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Not 20 Ersattningar till anstéllda, fortsattning
Antagen utvecklingstakt for hélsovardskostnader har en vasentlig paverkan pa belopp som belastar hdlsovardsplaner. En forandring av antagen
utvecklingstakt med en procentenhet skulle fa foliande effekter per den 31 december 2002:

Okning med Minskning med
en procentenhet en procentenhet

Bolaget tilhandahaller &ven ett flertal avgiftsbestamda planer. Kostnader fér dessa planer uppgick till 23 MUSD, 26 MUSD och 27 MUSD for 2002,
2001 respektive 2000. Bolaget bidrog ockséd med 141 MUSD, 135 MUSD och 108 MUSD till planer som omfattar flera arbetsgivare under aren 2002,
2001 respektive 2000.

Not 21 Chefsoptionsprogram
Bolaget har ett chefsoptionsprogram i vilket det erbjuder aktieoptioner (optioner) och syntetiska optioner till nyckelpersoner utan betalning.

Utestéende optioner medfor rattighet att kdpa aktier i Bolaget till forutbestéamda priser. Deltagarna kan sélja optionerna i stallet for att utnyttja réatten att
kopa aktier. Likvardiga optioner &r noterade pa SWX Swiss Exchange (virt-x), vilket underlattar vardering och dverlatelse av utestdende optioner.

Varje syntetisk option ger innehavaren rattighet att vid utnyttjandet erhalla en summa motsvarande marknadsvarde for en option vid detta tillfalle. De
syntetiska optionerna ar ej Gverlatelsebara.

Deltagarna kan l6sa in eller sélja optionerna samt l6sa in de syntetiska optionerna efter intjinandeperioden som &r tre &r fran utstallandedatum.
Overlatelserestriktioner kan hévas i handelse av dddsfall, invaliditet eller upphérd anstalining. Alla optioner och syntetiska optioner férfaller sex ar

efter utstéllandet. Villkoren i optionsprogrammet gor det mojligt for anstallda i avyttrade dotterbolag att behalla sina optioner och syntetiska optioner.
Eftersom den priméara noteringen for aktier i ABB Ltd &r SWX Swiss Exchange (virt-x), &r inldsenpriserna for optionerna och bérskurserna for likvardiga
optioner noterade pa SWX Swiss Exchange (virt-x), noterade i schweizerfranc (CHF). Foljaktligen anges inldsenpriserna nedan i CHF. Marknadsvéarden
har redovisats i USD pé grundval av gallande valutakurser under respektive period.

Optioner

Bolaget redovisar optionerna enligt realvardesmetoden enligt APB Opinion No. 25, Accounting for Stock Issued to Employees (APB 25), som tillates
enligt Statement of Financial Accounting Standards No. 123 (SFAS 123), Accounting for Stock Based Compensation. Alla optioner utfardades

med inldsenpriser hdgre an marknadspriserna pa aktierna vid utstallandet. Foljaktligen har Bolaget inte redovisat ndgra kompensationskostnader

i samband med optionerna, med undantag av de fall nér en deltagare avslutar anstalining hos ett koncernbolag, sdsom vid Bolagets avyttring av
verksamhet. | enlighet med FASB Interpretation No. 44, Accounting for Certain Transactions Involving Stock Compensation, redovisade Bolaget
kompensationskostnader pa basis av optionernas marknadsvérde som kvarhélls av en deltagare vid det datum nar hans anstalining upphérde, under
6vriga bundna fonder. Effekten av sddana kostnader uppgar inte till betydande belopp.

Nedan visas en sammanfattning av optionsprogrammen for redovisade ar:

Vagt

genomsnitt-

Antal Antal ligt inldsen-
optioner aktier () pris (CHF)@

() For samtliga optioner utfardade fore 1999 erfordras 100 optioner for att erhalla 64,84 aktier i ABB Ltd. Alla Gvriga optioner erfordrar inldsen av fem optioner for att erhalla en
innehavaraktie i ABB Ltd. Avspeglar antalet aktier i ABB Ltd som innehavaren erhaller vid inldsen av optioner.

@ Avspeglar inldsenpriset per aktie i ABB Ltd.

@ Det samlade marknadsvérdet vid utstéllandet av optioner utfardade under 2000 uppgick till 54 MUSD, férutsatt en dividendavkastning pa 1,7 %, forvantad volatilitet pa 33%, riskfri
rantesats pa 4,4% och en forvantad 16ptid pa sex ar.

) Det samlade marknadsvérdet vid utstéllandet av optioner utfardade under 2001 uppgick till 16 MUSD, férutsatt en dividendavkastning pa 1,25%, forvantad volatilitet pa 47 %, riskfri
réntesats pa 3,5% och en forvantad 16ptid pa sex ar.
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Not 21 Chefsoptionsprogram, fortsattning
Nedan visas en sammanstélining av utestaende optioner per den 31 december 2002:

Vagd genom-
Iniésenpris snittlig reste-
©HRn . Antal optioner Antal aktier @ rande I6ptid
30,89 ) 4743000 3075361 1,0ér
25,54 ) 5795000 3757478 1,94r
37,50 ) 4648 060 929612 244
41,25 14565000 2913000 2,94r
53,00 19940000 3988000 3,54r
17,00 18700000 3740000 4,94r

() Avspeglar inldsenpriset per aktie i ABB Ltd.
@ Avspeglar antalet aktier i ABB Ltd som innehavaren erhaller vid inlésen av optioner.

Syntetiska optioner

Innehavaren av syntetiska optioner har ratt att erhalla ett kontantbelopp som motsvarar marknadsvardet pé en aktieoption per inlésendagen. Enligt
ABP 25 foreskrivs att marknadsvardet pa utestaende syntetiska optioner, periodiserade 6ver den treériga intjanandeperioden, redovisas som en skuld
i balansrékningen vid varje periodslut. Inom forsaljnings- och administrationskostnader redovisar Bolaget intakter p& 14 MUSD och 58 MUSD fér 2002
respektive 2001 samt kostnader p& 31 MUSD under 2000, efter avdrag for belopp hanforliga resultat fran avvecklade verksamheter, netto efter skatter,
till foljd av &ndrade marknadsvarden pa utestadende syntetiska optioner och intjanad andel. For att sékra Bolaget mot fluktuationer i marknadsvardet i
utestdende syntetiska optioner forvarvades i juni 2000 képoptioner kontant fran en bank. Dessa ger Bolaget ratten till belopp som motsvarar Bolagets
&taganden for utestdende optioner. | enlighet med EITF 00-19, Accounting for Derivative Financial Instruments Indexed to, and Potentially Settled in a
Company’s Own Stock, har kbpoptionerna redovisats som fordran i balansrékningen till marknadsvarde. Darpa foliande foréandringar i marknadsvérde
redovisas i Bolagets resultatrakning och méts av kompensationskostnader som hanger samman med de syntetiska optionerna. Under 2002, 2001
och 2000, efter avdrag for belopp hanforliga till resultat fran avvecklade verksamheter, netto efter skatter, redovisade Bolaget kostnader pa 26 MUSD,
54 MUSD respektive 4 MUSD under rantor och dvriga finansieringskostnader avseende kdpoptioner.

Det sammantagna marknadsvérdet pa de utestédende syntetiska optionerna uppgick per den 31 december 2002 respektive 2001 till 9 MUSD och
53 MUSD. Det marknadsvarde som asatts de syntetiska optionerna baseras pa marknadsvérde for motsvarande syntetiska optioner noterade hos
SWX Swiss Exchange (virt-x).

Nedan visas en sammanstéllining av omsattningen av syntetiska optioner for aren 2000, 2001 och 2002.

Antal utestdende
syntetiska
optioner

Per den 31 december 2002 respektive 2001 var 26 974 240 respektive 9 087 000 av de syntetiska optionerna inldsningsbara. Inga syntetiska optioner
Overlats under 2002. Det samlade marknadsvérdet vid utstallandet av syntetiska optioner utfardade under 2001 och 2000 uppgick till 28 MUSD
respektive 80 MUSD.
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Not 22 Eget kapital

Per den 31 december 2002 hade Bolaget utestdende dtaganden att tillhandahalla 40 miljioner aktier till inldsenpriser som stracker sig fran

17,00 CHF till 53,00 CHF, inklusive optionerna emitterade under chefsoptionsprogrammet och kdpoptioner sélda till en bank till marknadsvarde under
2001. Képoptionerna loper ut fran 2004 till 2007 och ar upptagna som aktierelaterade instrument i enlighet med EITF 00-19. Per den 31 december
2002 hade Bolaget &ven ataganden att tillhandahalla 85 miljoner aktier till ett inlosenpris av 18,48 CHF som ett resultat av emitteringen av konvertibla
obligationer i maj 2002. Enligt omorganisationsforfarandet f6r Combustion Engineering Inc., som beskrivs i not 17, kommer Bolaget dessutom att
tillskjuta 30 miljoner aktier till Asbestos Pl Trust.

Under 2000 sélde Bolaget 18 miljoner aterkopta aktier till en bank till marknadsvarde samt sélde séljoptioner vilket gjorde det majligt for banken att
salja upp till 18 miljoner aktier till Bolaget till inlosenpriser mellan 25,54 CHF och 53,00 CHF per aktie. Saljoptionerna togs upp som aktierelaterade
instrument i enlighet med EITF 00-19, eftersom villkoren for séljioptionerna medfdrde att Bolaget kunde vélja en nettoaktieavrakning. Under 2001 I6ste
Bolaget de utestaende skriftliga séljoptionerna genom att képa de 18 miljoner aktierna till ett vagt genomsnittligt inldsenpris pé 40,93 CHF per aktie.

Utdelning till Bolagets aktiedgare sker pa grundval av schweizisk lag, ABB Ltd:s bolagsordning och eget kapital som redovisas i ABB Ltd:s bokslut som
har utarbetats i enlighet med schweizisk lag. Av de 6 647 miljoner CHF eget kapital som redovisades i bokslut per den 31 december 2002, utgjorde

3 000 milioner CHF aktiekapital, ytterligare 3 545 miljioner CHF var bundna och inte tillgangliga for utdelning till Bolagets aktiedgare, och 102 miljoner
CHF ar tillgangliga for utdelning.

I mars 2003 sélde Bolaget 80 miljioner egna aktier i tva transaktioner for cirka 156 MUSD..

Not 23 Resultat per aktie

Resultat per aktie fore konvertering beraknas genom att dividera resultatet med vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under aret. Resultatet

per aktie vid full konvertering beraknas genom att dividera resultatet med vagt genomsnittligt antal utestaende aktier under aret, forutsatt att alla
eventuella vardepapper med utspadningseffekt ar inldsta och att eventuella inkomster fran sédan inldsning har anvants for att forvarva aktier i Bolaget
till genomsnittligt marknadspris under aret eller under den eventuellt kortare period som aktuella vardepapper var utestdende. Eventuella vardepapper
med utspadningseffekt omfattar: utestdende kdpoptioner vid utspadningseffekt; vardepapper utstallda inom ramen for Bolagets chefsoptionsprogram,
motsvarande differensen mellan genomsnittligt marknadspris pa Bolagets aktier och inlésenpriserna pa sadana instrument; emitterbara aktier i

relation till utestaende konvertibla obligationer vid utspéadningseffekt; och utestédende saljoptioner, for vilka forutsétts aktiebetalning till genomsnittligt
marknadspris pa Bolagets aktier vid utspédningseffekt.

Emitterbara aktier i relation till aktieoptioner och optioner i samband med Bolagets chefsoptionsprogram har exkluderats vid berékningen av resultatet
per aktie vid full konvertering under 2002 och 2001, eftersom de skulle ha motverkat utspadningseffekten. Under 2000 har endast aktieoptioner

och optioner med utsp&dningseffekt tagits med i berakningen av vinst per aktie vid full konvertering. Under 2002 har emitterbara aktier i relation till
konvertibla obligationer tagits med i berdkningen av vinst per aktie vid full konvertering under den period de var utestéende.

Resultat per aktie

Per den 31 december 2002 2001 2000
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Not 23 Resultat per aktie, fortsattning
Resultat per aktie, vid full konvertering:

Per den 31 december 2002 2001 2000

Aktieoptioner och optioner for ink&p av 40 miljoner aktier var inte medtagna i berékningen av resultat per aktie vid full konvertering fér 2002, eftersom
inlésenpriserna var hogre &n genomsnittligt marknadspris pa Bolagets aktier under den period instrumenten var utestaende.

Not 24 Omstruktureringskostnader

Under forsta kvartalet 1999 och i samband med férvarvet av Elsag Bailey faststéallde Bolaget en omstruktureringsplan avsedd att integrera

de forvarvade verksamheterna och uppné hogre effektivitet i den integrerade verksamheten. Omstruktureringsplanen inbegrep minskning av
personalstyrkan med cirka 1 500 tjansteman framfér allt i Tyskland och USA (EB-omstruktureringen). Omstruktureringskostnader och till dessa
hanforliga nedskrivningar pa 192 MUSD ingér bland évriga intékter (kostnader) under 2000, av vilka cirka 90 MUSD héanfor sig till den fortsatta
integrationen av Elsag Bailey. EB-omstruktureringen var i stort sett avslutad vid utgangen av ar 2000.

Ijuli 2001 presenterade Bolaget ett omstruktureringsprogram (Program 2001) som beraknades paga under 18 manader. Avsikten med Program
2001 var att forbéattra produktiviteten, minska kostnadsbasen, férenkla produktserier, minska antalet produktionsstéllen och genomféra andra
nedbantningsétgarder som svar pé vacklande marknader och stérre kunders konsolidering inom vissa branscher.

Under 2001 redovisade Bolaget omstruktureringskostnader pa 109 MUSD avseende personalminskningar och 71 MUSD avseende uppsagning av
leasingavtal och andra avvecklingskostnader i samband med omstruktureringsplanen. Dessa kostnader inkluderas i évriga nettointakter (kostnader).
Avgangsvederlag uppgaende till 32 MUSD betalades till cirka 2 150 anstéllda och 31 MUSD betalades for att tacka kostnader i samband med
uppsagning av leasingavtal och andra avvecklingskostnader. Personalminskningarna omfattar anstallda inom produktion, ledning och administration.
Per den 31 december 2001 ingér i upplupna kostnader 78 MUSD for avgangsvederlag och 39 MUSD for uppséagning av leasingavtal och andra
avvecklingskostnader.

Under 2002 redovisade Bolaget kostnader pa 166 MUSD avseende personalminskningar och 38 MUSD avseende uppsagning av leasingavtal

och andra avvecklingskostnader i samband med Program 2001. Dessa kostnader ingér i Gvriga nettointakter (kostnader). P& grund av

andringar i ledningens ursprungliga uppskattning ingar bland 6vriga nettointakter (kostnader) en minskning pa 21 MUSD av upplupna belopp for
personalminskningar, uppsagning av leasingavtal och andra avvecklingskostnader. Valutakursdifferenser resulterade i en 0kning pa 24 MUSD av
upplupna kostnader for personalminskningar, uppsagning av leasingavtal och andra avvecklingskostnader. Avgangsvederlag uppgaende till

149 MUSD betalades till cirka 4 000 anstéllda och 29 MUSD betalades for att tacka kostnader i samband med uppséagning av leasingavtal och andra
avvecklingskostnader. Personalminskningarna omfattar anstallda inom produktion, ledning och administration. Per den 31 december 2002 ingér i
upplupna kostnader 94 MUSD fér avgangsvederlag och 52 MUSD for uppségning av leasingavtal och andra avvecklingskostnader. Program 2001 var i
stort sett avslutat under 2002 och resterande atgarder kommer att genomféras under 2003.

Som ett resultat av Program 2001 har vissa tillgangar, inventarier och materiella anlaggningstillgangar skrivits ned eller avforts fran kvarvarande
verksamheter. Bolaget har redovisat 18 MUSD och 41 MUSD under 2002 respektive 2001 for att skriva ned dessa tillgangar till marknadsvarde. Dessa
kostnader ingér i forsaljningskostnader och évriga nettointékter (kostnader).

| oktober 2002 aviserade Bolaget Step change-programmet. Detaljerad projektplanering fortsatter att utvecklas och utvarderas av ledningen. Bolaget
uppskattar att omstruktureringskostnaden under programmet kommer att uppga till cirka 300 MUSD och 200 MUSD under 2003 respektive 2004.
Programmets malséattning ar att dka konkurrenskraften inom Bolagets karnverksamheter, minska allméanna kostnader och rationalisera verksamheter
med cirka 800 MUSD per &r till 2005. Step change-programmet beréknas vara avslutat i mitten av 2004.
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Not 24 Omstruktureringskostnader, fortsattning

| samband med Step change-programmet redovisade Bolaget under 2002 omstruktureringskostnader pa 51 MUSD avseende personalminskningar
och 26 MUSD avseende uppsagning av leasingavtal och andra avvecklingskostnader. Dessa kostnader inkluderas i dvriga nettointakter (kostnader).
Avgangsvederlag uppgaende till 13 MUSD betalades till cirka 200 anstallda och 1 MUSD betalades for att tdcka kostnader i samband med
uppsagning av leasingavtal och andra avvecklingskostnader. Personalminskningarna omfattar anstallda inom produktion, ledning och administration.
Per den 31 december 2002 ingér i upplupna kostnader 38 MUSD fér avgangsvederlag och 25 MUSD fér uppsagning av leasingavtal och andra
avvecklingskostnader.

Som ett resultat av Step change-programmet har vissa tillgangar skrivits ned och avforts fran kvarvarande verksamheter. Bolaget har redovisat
2 MUSD for att skriva ned dessa tillgangar till marknadsvérde. Dessa kostnader ingér i Gvriga nettointakter (kostnader).

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Program 2001 Step Change  Ovrigt Totalt
PO O B QOO 200 e
Omstruktureringskostnad fér personalminskning 66~ 51 - 217
Omstruktureringskostnad for uppsagning av leasingavtal och andra avvecklingskostnader 388 % - 64
Nedskrivnng 8 2 - 20
FOraNdNINg Y O ISNING 2 I -9 .30
Totala omstruktureringskostnader och till dessa hanférliga

nedskrivningar av tillgdngar 201 79 -9 271

Totala omstruktureringskostnader och till dessa hanforliga
nedskrivningar av tillgangar 221 - - 221

....................................................................................................................

Not 25 Information per division och region

Under 2001organiserade Bolaget sin globala verksamhet efter kundgrupper och ersatte de tidigare affarssegmenten med fyra kunddivisioner, tva
produktdivisioner samt en division for finansiella tjanster (Financial Services). De fyra kunddivisionerna - Utilities, Process Industries, Manufacturing
and Consumer Industries samt Oil, Gas and Petrochemicals - betjanade kunderna med produkter, system och tjanster. De tvéa produktdivisionerna
- Power Technology Products och Automation Technology Products - betjanade externa marknadskanaler och samarbetspartners som grossister,
distributorer, slutprodukttillverkare (OEM:s) och systemintegratérer direkt och slutkunder indirekt via kunddivisionerna. Divisionen Financial Services
tilhandahdll tjanster och projektstdd for Bolaget samt ven for externa kunder.

Divisionen Utilities betjanade el-, gas- och vattenforetag - bade statliga och privata med global eller lokal verksamhet pa avreglerade eller
reglerade marknader - med ett brett utbud av produkter, tjinster och system. Vara kunder var huvudsakligen kraftverk, dgare och operatérer av
kraftoverforingssystem, kraftféretag och lokala distributionsféretag. Divisionen Utilities hade cirka 14 800 medarbetare per den 31 december 2002.

| april 2002 slog Bolaget samman sina divisioner Process Industries och Manufacturing and Consumer Industries till en ny division Industries. Divisionen
Industries betjanade industrier inom kemi, lakemedel och bioteknik, marina system, metall, gruvor, cement, papper, petroleum, telekommunikation,
livsmedel och drycker, elektronik, distribution samt fordons- och tryckeriindustrin med applikationsspecifik kraft- och automationsteknik. Divisionen
Industries hade cirka 23 300 medarbetare per den 31 december 2002.

Divisionen Power Technology Products tackte hela spektrat av teknik fér kraftéverforing och kraftdistribution, inklusive transformatorer, stallverk,
brytare, kondensatorer och kablar samt andra produkter, plattformar och tekniker for hdg- och mellanspanningsapplikationer. Kraftprodukterna
anvénds inom industriella och kommersiella applikationer samt kraftanlaggningar. Dessa produkter séldes via Bolagets kunddivisioner samt via externa
marknadskanaler och samarbetspartners som grossister, distributorer, slutprodukttillverkare (OEM:s) och systemintegratorer. Divisionen Power
Technology Products hade cirka 26 400 medarbetare per den 31 december 2002.

Divisionen Automation Technology Products levererade produkter, system, mjukvara och tjanster fér automation och optimering av industriella

och kommersiella processer. Viktiga tekniker inkluderade métning och styrning, instrumentering, processanalys, drivutrustningar och motorer,
kraftelektronik, robotar och l&gspanningsprodukter. Dessa tekniker séldes till kunder via kunddivisionerna samt via externa marknadskanaler och
samarbetspartners som grossister, distributorer, slutprodukttillverkare (OEM:s) och systemintegratorer. Divisionen Automation Technology Products
hade cirka 33 300 medarbetare per den 31 december 2002.

Divisionen Oil, Gas and Petrochemicals levererade ett omfattande utbud av produkter, system och tjanster till den globala industrin inom olja, gas och
petrokemi, frdn utveckling av tekniker fér onshore- och offshoreutvinning till konstruktion och leverans av produktionsanlaggningar, raffinaderier och
petrokemiska anlaggningar. Divisionen Qil, Gas and Petrochemicals hade cirka 11 900 personer per den 31 december 2002. Bolaget aviserade 2002
att man har for avsikt att avyttra denna division (se not 3).

Divisionen Financial Services stédde Bolagets verksamheter och kunder med finansiella I6sningar inom strukturerad finansiering, leasing,
projektutveckling och aganderéatt, finansiell radgivning, forsakring och internbanksverksamhet. Under 2002 séldes en betydande del av
divisionens verksamheter inom strukturerad finansiering och leasing till GE Commercial Finance. Transaktioner med egen risktagning inom
internbanksverksamheten upphdrde och resterande internbanksverksamhet integrerades i koncerngemensamma verksamheter. Verksamheterna
inom forsakring samt projektutveckling och &ganderatt dverfordes till icke-karnverksamheter.
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Not 25 Information per division och region, fortsattning
Icke-kérnverksamheter omfattar féljande:

m Bolagets affarsomrade Insurance (ingick i den tidigare divisionen Financial Services)

m Equity Ventures och den resterande verksamheten inom Structured Finance som inte séldes till GE Commercial Finance (ingick i den tidigare
divisionen Financial Services)

m Bolagets affarsomréde Building Systems
m Bolagets affarsomrade New Ventures
m Bolagets affarsomraden Customer Service, Group Processes, Logistic Systems och Semiconductors

Koncerngemensamma verksamheter omfattar Headquarters, Central Research and Development, Real Estate samt - fran och med 2002 - Treasury
Services.

Bolaget utvarderar divisionernas prestanda pa grundval av resultat fore rantenetto och skatter (EBIT), vilket inte inbegriper ranteintakter och utdelningar,
réntekostnader, skatter, minoritetsintressen och resultat frn avvecklade verksamheter, netto efter skatt. | enlighet med Statement of Financial
Accounting Standards No. 131 (SFAS 131), Disclosures about Segments of an Enterprise and Related Information, redovisar Bolaget divisionsintakter,
avskrivning och amortering, goodwillavskrivning under 2001 och 2000, omstruktureringskostnader och till dessa hanférliga nedskrivningar av
tilgangar, EBIT, netto omséttningstillgdngar och investeringar, som samtliga har réknats om for att avspegla andringarna i Bolagets interna struktur,
inklusive effekten av dkade interntransaktioner mellan divisionerna. Divisionsintékter och EBIT redovisas som om viss del av dotterbolagens historiska
externa forsalining inom produktdivisionerna har skett genom andra divisioner pa samma satt som inom den nya kundcentrerade strukturen.
Ledningen har anpassat historisk finansiell information om divisionerna pa detta satt for att méjliggéra analys av utvecklingen av divisionsintékter och
divisionsmarginaler pa sétt som éverensstammer med davarande struktur och transaktionsflode.

Foéliande tabeller sammanfattar informationen for respektive division:

Omstrukturerings-

kostnad ochrela- Rérelse-

Goodwill- terad nedskriv- kapital,
Intakter(’) ... Avskrivningar avskrivning _ning av tillgangar EBIT®® netto() ... Investeringar
""" 4826 b2 - 3 75 992 20
4412 6 - 9 145 1129 21
4 355 117 - 29 353 1389 97

84 ABB-koncernens finansiella versikt 2002



(Belopp i MUSD, férutom belopp per aktie)

Not 25 Information per division och region, fortsattning

Omstrukturerings-

kostnad och rela- Rorelse-

Goodwill- terad nedskriv- kapital,
gqu‘(gmréknat) """ Ip@}qer U Avskr'i‘\'l‘r]ingar avs!g“iyning ning av tillgéngar EBIT(Z) (3) ® netto (4)(7) ® Investeripggr )
utlites 5634 49 24 24 158 790 a7
Industries . 4996 8 a 8 151 924 35
Power Technology Products 3get L 6 52 234 1283 105
Automation Technology Products - 476 145 54 43 364 2287 109
Icke-kérnverksamheter:
_ Insurance % - 6 - =342 1093 1
...... Equity Ventures ® 85 = = - 76 1160 =
...... Structured Finance © 188 1o = - 27 1789 3
...... Building Systems 2568 16 = 2 20 28 10
...... New Ventures 113 7 = 6 -167 262 34
...... kariga icke-karnverksamheter 1325 68 = 14 66 -795 74
Yotalticke-kirnverksamheter: = 5130 M .82 a2 LB L2
Koncerngemensamt / 'Ovrigt """" 612 62 24 42 -165 7320 173
Internelimineringar 5706 - - - -138 -5346 -
Konsoliderat . .. .....1038 .58 ......mBW .2 . J;»w . 06  .L>5n0

Omstrukturerings-

kostnad ochrela- Roérelse-

Goodwill- terad nedskriv- kapital,
2000 """"" Ipfﬁkter(‘) Avskriyningar avs'l‘('t"i‘\(‘ning ning av tillgérjgar EBIT(2) @ netto ff') @ Investeripgzj[ )
utites 5460 4 a 39 251 755 26
Industres | 5443 47 5 42 197 829 44
Power Technology Products . 3sgr 14 8 8 244 1302 105
Automation Technology Products - 46717 ieo % 45 445 2436 111
Icke-karnverksamheter:
_ Insurance 8o o 5 - o8 ‘91z 1
...... Equity Ventures © M = = = 70 556 =
...... Structured Finance © 126 13 = = 47 1309 10
_ Building Systems 256 v - - 57 57 1
...... New Ventures 108 3 - - 12 60 3
...... erriga icke-karnverksamheter 1236 74 1 - 43 583 70
Totalticke-karnverksamheter: 4822 108 . .6....oollL2m s LS
Koncerngemensamt / H(”)vrigt """" 0 ico 6 28 -135 5335 58
Internelimineringar -5408 - - - -46 257 -
Konsoliderat 19 355 593 152 192 1173 11 567 439

R R I I T I I R R I I I I A IR

D I I I I T I IR I T A A

() Intakterna har omraknats for divisionerna Utilities och Industries for att retroaktivt avspegla forsaliningsdkningen som skulle ha &gt rum om Bolagets interna struktur och transaktionsflode
under 2002 hade existerat under samtliga redovisningsperioder. Antagandet att viss historisk férsaljning av produktdivisionerna skulle ha skett genom andra divisioner fore slutlig forsaljning till
en extern kund, vilket skulle ha varit fallet om den kundcentrerade strukturen hade existerat under dessa tidigare &r, resulterar | dkade divisionsintékter under 2002, 2001 respektive 2000 med
1363 MUSD, 2 119 MUSD och 2 139 MUSD for divisionen Utilities och med 276 MUSD, 847 MUSD och 1 039 MUSD for divisionen Industries. Bolaget har aven antagit att prisstrukturer for
dessa interna férséljningstransaktioner existerade under samtliga redovisningsperioder, vilket resulterar i en minskning av divisionsintakterna under 2002, 2001 respektive 2000 med
55 MUSD, 99 MUSD och 211 MUSD fér divisionen Power Technology Products och med 84 MUSD, 153 MUSD och 200 MUSD fér divisionen Automation Technology Products.

@ | enlighet med ovan beskrivna antaganden (punkt 1), avspeglar divisionernas EBIT en retroaktiv Gverforing av vinster p4 0 MUSD, 41 MUSD och 46 MUSD under 2002, 2001 respektive 2000
fran Power Technology Products och Automation Technology Products till Utilities och Industries for att avspegla den effekt som denna internforséljning skulle ha haft pa historiska resultat.

@ Resultat fore rantenetto och skatter (EBIT), exklusive goodwillavskrivning under 2001 och 2000, skulle ha uppgatt till 394 MUSD, 312 MUSD och 1 325 MUSD under 2002, 2001 respektive
2000.

@ "Koncerngemensamt/Gvrigt” omfattar rérelsekapital netto pa 7 723 MUSD, 5 551 MUSD och 4 018 MUSD avseende det tidigare affarsomrédet Financial Service Treasury Center under
2002, 2001 respektive 2000.

© Inkluderar Bolagets investering i Jorf Lasfar Energy Company S.C.A.

© Inkluderar Bolagets investering i AB Svensk Exportkredit.

(M Rorelsekapital netto har berdknats pé basis av totala tillgangar (exklusive likvida medel, korta placeringar, Ianefordringar, skatter och upplupna kostnader) med avdrag for kortfristiga skulder
(exklusive upplaning, skatter, avsattningar och pensionsrelaterade skulder).

©® Omréknat, se not 2 och 13.

For att rationalisera Bolagets struktur och forbattra produktiviteten har Bolaget per den 1 januari 2003 inrattat tva nya divisioner: Automation
Technologies, som kombinerar de tidigare divisionerna Automation Technology Products och Industries och har cirka 56 600 medarbetare och Power
Technologies, som kombinerar de tidigare divisionerna Power Technology Products och Utilities och har cirka 41 200 medarbetare.
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(Belopp i MUSD, férutom belopp per aktie)

Not 25 Information per division och region, fortsattning

Geografisk information

Intakter
Per den 31 december

Anlaggningstillgangar
Per den 31 december

...2002 .2001 2000 2002 2001
BUI O e 10265 10852 12104 2043 1947,
gl . 4101 4863 4673 408 467
i A 2603 2435 14 281 270
Mellanéstern och Aflbka ... 1326 1232 8r 65 69

18 295 19382 19355 2792 2753

....................................................................................................................

Intékterna fordelas till de regioner dar kunden &r lokaliserad. Anlaggningstillgangar utgors i huvudsak av materiella anlaggningstillgéngar, netto och

anges i enlighet med lokalisering av desamma.

Bolaget delar inte upp intékter fran transaktioner med externa kunder pa respektive typ eller grupp av produkter och tjanster. Foljaktligen ar det inte

majligt for Bolaget att redovisa intakter fran externa kunder per produkt eller typ av tjanst.

Ledningen uppskattar att cirka 43 procent av Bolagets anstéllda &r anslutna till kollektivavtal i olika Iander. Dessa avtal lyder under olika férordningar och
omférhandlas regelbundet i den ordinarie verksamheten.
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ABB-koncernens revisionsberattelse

Till aktiedgarna i ABB Ltd:

I egenskap av revisorer i ABB-koncernen har vi granskat bifogade koncernbalansrakningar for ABB Ltd for &r 2002 samt tillhérande koncernresultat
rékningar, kassaflodesanalyser, fordandringar av eget kapital och noter for aret som slutar den 31 december 2002.

Styrelsen ansvarar for koncernbokslutet. Vi ansvarar for att, baserat pa var revision, uttala oss om koncernbokslutet. Vi bekraftar att vi uppfyller
legala krav pa yrkesméssig kompetens och oberoende.

Vi har inte granskat koncernbokslutet for ABB Holdings Inc., ett helagt dotterbolag, vars bokslut omfattar totala tillgéngar uppgéende till 15%

och totala intakter uppgaende till 14% av koncernbokslutet for aret som slutar den 31 december 2002 och vi har inte granskat bokslutet for Jorf
Lasfar Energy Company (ett foretag i vilket Bolaget har en 50%-andel) eller koncernbokslutet for AB Svensk Exportkredit (ett foretag i vilket Bolaget
har en 35%-andel). Bolagets investering i dessa foretag ingér i koncernbalansrékningen med 336 MUSD respektive 206 MUSD och Bolagets
andel i foretagens nettovinst om 132 MUSD respektive 254 MUSD ingér i koncernresultatrakningen med 66 MUSD respektive 89 MUSD for

aret som slutar den 31 december 2002. Dessa bokslut har granskats av andra revisorer vars yttrande har foretetts oss. Revisionsberattelsen i
koncernbokslutet for AB Svensk Exportkredit beskriver en korrigering av tidigare redovisade belopp for &ret som slutar den 31 december 2001. Vi
uttalar oss, i den man det galler belopp avseende dessa foretag och deras dotterbolag, uteslutande pa grundval av erhélina yttranden fran andra
revisorer.

Var revision har genomforts i enlighet med god revisionssed i Schweiz och i enlighet med ovrig internationellt vedertagen god revisionssed,

vilket kréver att revisionen planeras och genomfors for att vi med rimlig sékerhet skall kunna forsakra oss om att koncernbokslutet inte innehaller
négra vasentliga felaktigheter. Vi har stickprovsvis granskat underlagen for belopp och upplysningar i koncernbokslutet. Vi har ocksa provat de
redovisningsprinciper som anvants, vasentliga beddmningar som gjorts och den samlade informationen i koncernbokslutet. Vi anser att var revision
och yttranden fran andra revisorer ger oss rimlig grund for vart uttalande nedan.

P& grundval av vér revision och yttranden fran andra revisorer, ger koncernbokslutet, i alla vasentliga avseenden, en rattvisande bild av ABB-
koncernens finansiella stalining per den 31 december 2002 samt koncernens rérelseresultat och kassafloden for ret som slutar den 31 december
2002, i enlighet med vedertagna redovisningsprinciper i USA (U.S. GAAP) ochi enlighet med schweizisk lag.

Vitillstyrker att det aviamnade koncernbokslutet faststélls.

Utan att andra var slutsats vill vi fasta uppmarksamheten péa foljande férhallanden, som beskrivs mer utforligt i not 1 och 17. Combustion
Engineering, ett helagt dotterbolag till ABB Ltd, drabbades av fler och stérre asbestrelaterade skadestdndsansprak an vantat. Till folid av detta
registrerades Combustion Engineering den 17 februari 2003 fér rekonstruktion under "Chapter 11” i United States Bankruptcy Code ("the
Code”). Efter detta datum kommer finansiella resultat fér Combustion Engineering att dekonsolideras och ABB Ltd kommer att bdrja redovisa sin
investering i Combustion Engineering enligt kapitalandelsmetoden.Combustion Engineering stér for 4% av ABB Ltd:s konsoliderade skulder och
mindre &n 1% av ABB Ltd:s konsoliderade tillgangar och konsoliderade intékter for aret som slutar den 31 december 2002. Vissa malségare har
angivit ABB Ltd eller andra dotterbolag till ABB Ltd i samband med ersattningsansprak gentemot Combustion Engineering, men det finns inget
domslut att ABB Ltd eller ndgot av dess évriga dotterbolag &r erséttningsskyldiga. Till dess att Combustion Engineerings plan for rekonstruktion
godkants for att bolaget ska avfdras fran "Chapter 117, och atgarder inom ramen for "the Code” har vidtagits for att begransa framtida
ersattningsansprak gentemot ABB Ltd och dess dotterbolag, &r det emellertid omajligt att med sékerhet uttala sig om de slutliga kostnaderna for
att ticka asbestrelaterade skadestandsansprak och den potentiella risken att ABB Ltd och dess 6vriga dotterbolag blir ersattningsskyldiga vad
géller asbestrelaterade skadestandsansprak gentemot Combustion Engineering.

Dessutom, som beskrivs i not 1 och 14, ingick Bolaget den 17 december 2002 ett 364-dagars kreditavtal pa& 1,5 miljarder USD for att finansiera
dagliga verksamheter. | samband med detta avtal maste Bolaget uppfylla strikta villkor avseende finansiella och operativa resultat och avyttra
betydande tillgangar for att klara planerad skuldamortering under 2003. Upplaning och nettoférluster som redovisats for koncernen under 2001
och 2002 med éatfoljande minskning av Bolagets eget kapital, har resulterat i nedvardering av Bolagets kreditvardighet vilket kan paverka Bolagets
formaga att finansiera befintliga ataganden under 2003.

Rédande asbestrelaterade skadestandsansprak gentemot Bolagets dotterbolag Combustion Engineering och ovannamnda strikta villkor i
Bolagets kreditavtal, innebéar osékerhet huruvida ABB Ltd kan bedriva fortsatt verksamhet enligt fortlevnadsprincipen "going concern”. Vi hanvisar
till not 1 som sammanfattar ledningens strategi for att I6sa asbestfragan och forbéttra likviditetslaget.

Som beskrivs i not 13 har Bolaget omraknat koncernbokslutet for &ret som slutar den 31 december 2001 till f6ljd av en omrakning som AB Svensk
Exportkredit gjort i sitt koncernbokslut for att korrigera ett fel i dess redovisning av marknadsvéardet pa vissa finansiella instrument.

Som anges i not 2 till koncernbokslutet, andrade Bolaget sin metod for redovisning av derivatinstrument under 2001. Som ocksé anges i not 2
andrade Bolaget sin metod for redovisning av koncerngoodwill hanférlig till forvarv och sina kriterier for klassificering av poster som redovisas som
avvecklade verksamheter, vilket resulterar i omklassificeringar av poster som faller under kriterierna efter den 1 januari 2002. Omréakning har skett
for samtliga redovisade perioder.

Vi har &ven granskat de justeringar som gjorts for att omklassificera belopp som ingér i koncernbokslutet for de tva &ren som slutar den

31 december 2001 i samband med redovisningen av avvecklade verksamheter som beskrivs i not 2 och 3. Fore gjorda justeringar granskades
dessa uppgifter av oss for aret som slutade den 31 december 2001, samt granskades av oss gemensamt med andra revisorer for &ret som slutade
den 31 december 2000. Enligt var bedémning &r justeringarna skaliga och korrekt klassificerade.

Ernst & Young AG
J. Birgerson C. Barone
Huvudansvariga revisorer

ZUrich den 4 april 2003
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ABB Ltd, Zirich

Resultatrékning
31 december (kCHF)

103 688

-27 608

307 -

-4898 780 -

-289 680 -323077

-5 153 452 4073 291

....................................................................................................................

....................................................................................................................

Balansrakning
Bhdecember (KCHE) 2002 2001
"""""""""""""""""""" 152 4300907
28 054 38423

...................................................................................................

3570000 1070000

3750910 6847918

94 320 384 000

7415230 8301918

....................................................................................................................

....................................................................................................................

96 329 140689

700 000 700 000

796 329 840689

....................................................................................................................

3000 023

600 005

2944 904

302 968

4952 659

-5 1563452

6647 107

............................................................................................................

................................................................................................
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Noter till bokslutet

Not 1 Allmént

ABB Ltd, Zurich, kontrollerar direkt eller indirekt samtliga koncernbolag som omfattas av koncernbokslutet fér ABB Ltd, Zrich. Detta koncernbokslut
ligger till grund fér ekonomisk och finansiell vardering av ABB Ltd, ZUrich. Bokslutet for enbart ABB Ltd, ZUrich, utarbetas i enlighet med schweizisk lag och
ar avsett som kompletterande information till koncernbokslutet.

Not 2 Likvida medel

R 2002 2001
Kassaochbgnrk 152 907
Likvida medel hos dotterooleg . - 4300 000
Totalt 152 4 300 907

....................................................................................................................

Not 3 Fordringar
(kCHF) 2002 2001

() Inkluderar ett pensionsatagande for anstéllda uppgaende till 8 417 kCHF (2001: 14 968 kCHF).

Not 4 Lan till dotterbolag
ABB Ltd har tecknat ett rantebarande kreditavtal med ABB Asea Brown Boveri Ltd, Zirich. Lanet &r varderat till anskaffningsvérde och stallt som sékerhet i
kreditavtalet (se not 9 nedan).

Not 5 Aktier och andelar

Agarandel
E("j.rgt'gg """" Funkton Dom‘i“c'i‘l """"""""" 2002 2001
ABBHoldingLtd. Holding CH-zurich CHF 1200009432 100% -
BBC BrownBoveriLtd  Holding CH-zurich CHF570580 100% -
ABB Participation Ltd ~ Holding CH-Baden CHF 462681000 — 100%
ABB Participaton AB ~ Holding SE-Véasterds SEK 4689565105 — 100%
ASEA Holding AB Holding SE-Vasteras SEK 100 000 - 100%

Investeringar i dotterbolag varderas till det 1agsta av anskaffningsvardet och verkligt varde. Marknadsvéarden beréknas genom att anvanda olika
metoder inklusive metoden "diskonterat kassafldde” (DCF).

Not6 Kortfristiga skulder
(kCHF) 2002 2001

Not 7 Obligationer
(kGHF) 2002 2001

Obligationer 1999-20093,76% 500000 500 000
Skuldbevis 2001-20083,76% 100 000 100 000
Skuldbevis  2001-2003 3,25 % (éterbgtalning 24januari2z003 100 000 100 000
Summa obligationer 700 000 700 000

....................................................................................................................
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Not 8 Eget kapital

Aktie- Bundna Ovriga Balanserade
"""""""""" kapital reserver reserver vinstmedel  Nettovinst (f'qr'l‘L'J‘st) Totalt
"""""""" 3000023 3544909 302 968 879428 4073 231
"""""""""""""""""""" 4073 231 -4 073 231
"""""""""""""""""""""""" -51 53452
......................................... 3000023 | 3544909 302968 4952659 5153452 6647107
A‘R't‘i'é‘l'{apital uppdelatmi‘: """"""""""""""""""""""""""""""""
Antal registrerade
(kCHF) aktier Nominellt varde Totalt
Utestéendeaktier 1200 009 432 CHF2,50 3000023
80 000 000 CHF 2,50 200 (

Under 2001 férvarvade ABB Ltd och dess koncernbolag, ABB Equity Limited och ABB Transinvest Limited, féljande ABB Ltd-aktier for att uppfylla
ataganden i ett chefsoptionsprogram och for olika koncerngemensamma syften:

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2002 2001
Antal Pris per Antal Pris per
e aktier aktie, CHF aktier aktie, CHF
Ingéendebalans 86 830312 33,92 16484 208 38,71
KO - -.....82946104 31,74,
Forsaljning = = -12 600 000 25,84
Utgdendebalans, ... ... ... .............ccccceeiieiiii..l 86830312 ... 3392 86830312 . 33,92,
Not 9 Hypotek
O 2002 2001
Inteckningslan till dotterbolag 3570000 -

Detta hypotek avser kreditavtalet pa 1,5 miljarder USD som undertecknades den 17 december 2002 (se &ven not 14 till koncernbokslutet).

Not 10 Ansvarsférbindelser

(kCHP) 2002 2001
Avsattning till pensionsfond 1034 -
Finansiell garanti till dotterbolag® 333275 -
Totalt 334300 -

(1) Avser en intern finansiering.

Dessutom drabbades Combustion Engineering — ett indirekt helagt dotterbolag till ABB Ltd, Zurich, — av fler och stérre asbestrelaterade skadestands-
ansprék an forvantat. Vissa malségare har angivit ABB Ltd, ZUrich, eller dotterbolag till ABB Ltd, Zirich, i samband med ersattningsansprak gentemot
Combustion Engineering, men det finns inget domslut som séger att ABB Ltd eller dess dotterbolag &r ersattningsskyldiga. for sddana ansprak. Se
ytterligare information i not 17 till koncernbokslutet.

Bolaget ingér i en mervardesskattekoncern och ar darfor solidariskt ansvarigt gentemot skattemyndigheten for dvriga medlemmars
mervardesskatteskulder.

Not 11 Kreditavtal
Den 17 december 2002 ingick ABB Ltd, ZUrich, och vissa dotterbolag till ABB Ltd, Zirich, ett 364 dagars kreditavtal pa 1,5 miljarder USD for att finansiera
ABB-koncernens dagliga verksamhet. Se ytterligare information i not 14 till koncernbokslutet.

Det finns inga ytterligare poster som kréver publicering enligt Art. 663 b i Swiss Code of Obligations.
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Forslag till vinstdisposition

S 2002 2001
Aretsresutat -5153 452 4073231
Upplésning av Ovrigareserver 302968 -
ngﬁéﬂ frén tidigarggr 4952 659 879428
Vinstmedel till stammans disposition i eceineee. .. RSN . 4992659
I e - ... .
Utgaende balans att 6verfora till ny rdkning 102175 4952 659

....................................................................................................................

Styrelsen foreslar att dvriga reserver pa 302 967 172 CHF uppldses genom 6verforing till balanserade vinstmedel, att ingen utdelning lamnas
och att 102 174 342 CHF av de vinstmedel som stér till bolagsstammans forfogande dverfors i ny rékning.
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Revisionsberattelse

| egenskap av valda revisorer i ABB Ltd har vi granskat rakenskaperna och bokslutet (balans- och resultatrakning samt noter) for ABB Ltd, Zirich,
for &r 2002.

Styrelsen ansvarar for bokslutet. Vi ansvarar for att, baserat pa var revision, uttala oss om bokslutet. Vi bekraftar att vi uppfyller legala krav pa
yrkesmassig kompetens och oberoende.

Var revision har genomforts enligt god revisionssed i Schweiz, vilket kréaver att revisionen planeras och genomfors for att vi med rimlig sékerhet
skall kunna forsakra oss om att bokslutet inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter. Vi har sticksprovsvis granskat underlagen for belopp
och upplysningar i bokslutet. Vi har ocksé provat de redovisningsprinciper som anvants, vasentliga beddmningar som gjorts och den samlade
informationen i bokslutet. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vart uttalande nedan.

Enligt vér uppfattning &r rakenskaperna, bokslutet och forslaget till vinstdisposition i enlighet med schweizisk lag och féretagets bolagsordning.
Vitillstyrker att det aviamnade bokslutet faststélls.
Utan att andra vér slutsats vill vi fasta uppmarksamheten pa foljande férhallanden:

Som beskrivs i not 4 och not 5 till bokslutet, varderas lan till och andelar i koncernbolag till det lagsta vérdet av anskaffningsvérde eller
marknadsvarde. Dessa har beraknats med hjalp av almant vedertagna varderingsmetoder inklusive metoden "diskonterat kassafléde” (DCF)
och baseras pa ledningens budgetar och uppskattningar av framtida kassafloden inklusive inkomster fran planerade avyttringar av perifera
verksamheter.

Vihanvisar &ven till not 10 till bokslutet avseende Combustion Engineering, ett indirekt helagt dotterbolag till ABB Ltd, Zirich och till not 11 till
bokslutet avseende 364-dagars kreditavtalet pa 1,5 miljarder USD for att finansiera ABB-koncernens dagliga verksamhet, vilket beskrivs mer i
detaljinot 17 och not 14 till koncernbokslutet for ABB Ltd som har utarbetats i enlighet med allmant vedertagna redovisningsprinciper i USA.

Rédande asbestrelaterade skadestandsansprak gentemot dotterbolaget till ABB Ltd, Ztrich, Combustion Engineering, férbehallen i samband med
ovannéamnda kreditavtal och den potentiella effekten av dessa faktorer (inklusive risken att prognostiserade framtida kassafloden inte uppnas) pa
bokforda varden for andelar i och lan till koncernbolag enligt ovan, resulterar i osékerhet huruvida ABB Ltd, Zurich, kan bedriva fortsatt verksamhet
eligt fortlevnadsprincipen, "Going concern”. Vi hanvisar till not 1 till koncernbokslutet som sammanfattar ledningens srategi for att I6sa asbestfragan
och forbattra likviditetslaget. Om koncernledningens planer misslyckas, méaste bokslutet utarbetas pa grundval av nettoférsaljiningsvérden och
styrelsen maste folja foreskrifterna enligt artikel 725 i Swiss Code of obligations.

Ernst & Young AG
J. Birgerson Y. Vontobel
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Zurich den 4 april 2003
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Aktieinformation

Kursutveckling fér ABB Ltd-aktien under 2002
Under 2002 har kursen pa ABB Ltd-aktien sjunkit med 75 % pa SWX Swiss Exchange (virt-x), medan Swiss Performance Index sjonk med 26 %.
Kursen pé ABB Ltd-aktien pa Stockholmsbdrsen sjonk med 75 %, vilket &r mer an Affarsvarldens generalindex, som sjonk med 37 %.

Kalla: Bloomberg

Aktiekurs (baserad pa senaste betalkurs)

SWX Swiss Stockholmsbérsen
""""""""""""""""""""""""""" Exchange (virt-x/ CHF) (SEK).
0888 830 . 113,50
g8 183 . 10,30
L 898 . 24,90
Genomesnittligt handlad daglig volym aktier 11 865 000 5251000

Kalla: SWX Swiss Exchange (virt-x), Stockholmsbdrsen

Boérsvardet
Den 31 december 2002 var ABB Ltd:s borsvarde, baserat pa antal utestdende aktier (totalt antal utestaende aktier: 1 113 179 120), cirka 3,1 miljarder USD
(4,4 miljarder CHF, 27,5 miljarder SEK, 3,0 miliarder EUR).

Agarstruktur
Den 31 december 2002 var det totala antalet direktregistrerade aktiedgare i ABB Ltd cirka 170 000. Ytterligare cirka 100 000 dgde sina aktier indirekt genom
forvaltare. Totalt hade ABB cirka 270 000 aktiedgare.

Storre aktieagare

Den 31 december 2002 &gde Investor AB, Stockholm, 120 067 731 aktier i ABB Ltd, vilket motsvarar 10,0 % av totalt kapital och antal roster.

Den 31 december 2002 dgde ABB-koncernen 86 830 312 aterkdpta aktier i ABB Ltd, vilket motsvarade 7,2 % av totalt kapital och antal réster.

Den 17 mars 2003 offentliggjorde ABB-koncernen att koncernens innehav sedan den 14 mars 2003 understiger 1 % av totalt kapital och antal roster i ABB Ltd.

Den 11 mars 2003 informerade Capital Group Companies, Inc., Los Angeles, CA, USA, att de for kunders rakning ager 64 043 388 aktier i ABB Ltd. Detta
motsvarar 5,3 % av totalt kapital och antal roster.

Enligt vad féretaget kanner till ager inga andra aktie&gare 5 % eller mer av det totala antalet réster.

Rekommendation betraffande utdelning
Forslaget till bolagsstéamman &r att ingen utdelning utbetalas fér 2002.
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Data per aktie

e oo oo e oottt 2002 2001
UG O n.a. n.a.?)
Nominelt varde¢CHF) .. 2,50 2,50
Rostperakte e L 1
Utestéende aktier, vagt genomsnitt (antal i mifoner) 1113 1132
Utspédning fran konvertibla obligationer (antal i mijoner) 5 -
.l:J“tg;‘téende aktier, vagt genomsnitt vid full konvertering (antali miioner) 1166 1132
(1) Forslaget till bolagsstémman &r att ingen utdelning utbetalas fér 2002.
(2) For att starka balansrékningen utbetalades ingen utdelning fér 2001.
Nyckeltal ("
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2002
""""""""""" 0,86
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 79170
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, -0,83
""""""""""" 1,28
""""""""""" 0,02
"""""""""""" n.a.
"""""""""""" n.a.
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 3106
"""""""""""" n.a.
n.a.

*Berakning baserad pa utestédende antal aktier, vagt genomsnitt vid full konvertering.
(1) Uppgifterna fér 2001 &r omraknade och justerade med hénsyn till aktiespliten 4:1 den 7 maj 2001.

Bolagsstamma i ABB Ltd

Bolagsstamman 2003 i ABB Ltd halls fredagen den 16 maj 2003 ki 14:00 i Messe Zurich-hallen i Ztrich-Oerlikon, Schweiz. Stamman halls huvudsakligen
pa tyska och simultantolkas till svenska, engelska och franska. Rostrattsregistrerade aktiedgare inforda i aktieboken den 6 maj 2003 ager ratt att delta i
bolagsstamman.

Intradeskort

Registrerade aktiedgare i ABB Ltd erhéller intradeskort genom att insénda den anmalningssedel som bifogats inbjudan till bolagsstamman.
Anmélningssedeln eller motsvarande anmalan maste vara bolaget till handa senast den 7 maj 2003. Av tekniska skél kan hansyn inte tas till anmélan som
inkommer efter detta datum. Den fullst&ndiga texten i inbjudan enligt artikel 700 i Swiss Code of Obligations var inférd | Schweizerisches Handelsamtsblatt
den 23 april 2003. For aktiedgare i Sverige hélls ett informationsméte i Vasteras mandagen den 19 maj 2003 ki 15.00.

Viktiga datum fér ABB Ltd:s aktiedgare 2003

Resultatet forsta kvartalet e 29 april
BolagsstammaiABB LtdiZdrich 16 maj.
Informationsmote i Vfa}sterés """"""""""""" 19 maj
Resultatetandrakvartalet 29 juli
Resultatet tredje kvartalet 28 oktober
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Kursutveckling for ABB Ltd-aktien

CHF = Prisutveckling fér ABB Ltd-aktien, Zilrich
20 — ~== Swiss Performance Index, normerat, Zlrich
15 —
10 —
5 —
0 | | | | | | | | | | | |
1/02 2/02 3/02 4/02 5/02 6/02 7/02 8/02 9/02  10/02 11/02  12/02
SEK —— Prisutveckling fér ABB Ltd-aktien, Stockholm
125 — = Afférsvarlden Index, normerat, Stockholm
100
75 —
50 —
25 —
0 | | | | | | | | | | | |
1/02 2/02 3/02 4/02 5/02 6/02 7/02 8/02 9/02  10/02 11/02  12/02

Kalla: Bloomberg och Affarsvéarlden

Handel med ABB Ltd-aktien

ABB Ltd-aktien handlas pa SWX Swiss Exchange (virt-x), Stockholmsbdrsen, Frankfurt Stock Exchange, London Stock Exchange och New York

Stock Exchange.

Tickersymbol fér ABB Ltd

SWX Swiss Exchange (virt-x)
Stockholmsborsen

Frankfurt Stock Exchange

London Stock Exchange

New York Stock Exchange (NYSE)

Tickersymbol for ABB Ltd pa Bloomberg
SWX Swiss Exchange (virt-x)
Stockholmsbdérsen

Frankfurt Stock Exchange

London Stock Exchange

New York Stock Exchange (NYSE)

Tickersymbol fér ABB Ltd pa Reuters
SWX Swiss Exchange (virt-x)
Stockholmsbdrsen

Frankfurt Stock Exchange

London Stock Exchange

New York Stock Exchange (NYSE)

ABBN
ABB
ABJ
ANN
ABB

ABBN VX
ABBSS
ABJGR
ANN LN
ABBUS

ABBZn.VX
ABB.ST
ABBn.F
ABBZng.L
ABB.N

Den globala ISIN-koden fér ABB Ltd-aktien &: CH 001 222 171 6.
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Credit Rating for ABB Ltd per den 31 mars 2003

Standard & Poor’s

Long-term Corporate Credit Rating: BB+
Long-term Senior Unsecured debt: BB-
Short-term Corporate Credit Rating: B
Negative Outlook

Moody’s

Long-term Senior Implied Rating: Ba3
Long-term Senior Unsecured Rating: ~ B1
Short-term Debt rating: Not Prime
Negative Outlook

Kreditvarderingen kan néar som helst bli féremal for omprévning. For senaste rating, se Moody’s och Standard & Poor’s hemsidor pa Internet.

Information om ABB:s obligationer
Utestéende obligationer per 31 december 2002

Emittent Nominellt beloppm Kupongr?nta Féﬁq[!gér """" Bloombergkod """ Reuterskod
250 mijonerusb 7% 2003 ABB702/14/03
~ 350 miljoner CHF 3,5% 2003 ABB3,506/30/03
""" 250 miljarder ITL 10% 2003 ABB1008/06/03
180 milioner CAD | “collared FRN” 2003 ABB010/20/03
300 miljoner EUR | 3,5% 2003 ABB3,512/29/03
500 miljoner EUR 5,25% 2004 ABB5,2503/08/04
""" 200 miljarder ITL | 8,125% 2004 ABB8,12503/10/04
400 mijonerCHF 3% 2004 ABB308/19/04
~ 300 miljoner EUR 5,375% 2005 ABB5,37506/30/05
"""" 50 miljarder JPY 0,5% 2005 ABB0,509/20/05
475 milioner EUR 5,125% 2006 ABB5,12501/11/06

968 miljioner USD, konvertibla 4,625% 2007 ABB 4,625 05/16/07
500 miljoner EUR 9,5%" 2008 ABB9,501/15/08
~ 200 miljioner GBP 10%* 2009 ABB1005/29/09
250 miljoner USD | 6,75% 2004 ABB6,7506/03/04

500 miljoner CHF 3,75% 2009 ABB 3,75 09/30/09

*Exkl. step-up
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ABB-koncernens utveckling

(MUSD, omingetannatanges) 2002 2001 (on'\‘l'-‘é'i‘knat) 2000
o 18295 19382 19355
o 394 157 1173
o 251 -66 1106
o 97 -165 766
- 783 729 1443
o 2478 2442 1245
o 2135 2924 4193
o 15342 17 294 16044
o 9578 9645 9480
- 29533 32305 30962
o 2576 4701 3523
o 15838 15465 13059
o 5376 5003 3763
o 4472 4946 5125
o 1271 2190 5492
- 29533 32305 30962
o 19 1983 747
o 2651 1218 -489
o 2812 677 392
o 141 72 -84
- o 1870 218
o 18112 19672 20908
o 1005 944 2009
o 460 607 426
o 154 597 896
o 550 593 660
o 249 405 555
- T — 2 oo
o 7952 9704 7286
o 86,2% 81,6% 57,0%
o -3339 -4338 1848
o 11258 10744 11567
- 139051 156865 160818
o 2,2% 0,8% 6,1%
o -52,4% -20,4% 30,6%
o 1,08 1,12 1,30
o 27,3% 27,9% 30,2%
o 61,6% 55,4% 59,8%
- 15,4% 12,4% 16,4%

(1) Resultat fére réntenetto, skatter och avskrivningar
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Valutakurser

Viktiga valautakurser som anvénts vid omrékning

Genomsitt 31 december Genomsnitt 31 december

Valuta ISO-koder 2002/USD 2002/USD 2001/USD 2001/USD

Australiska dollar AUD 1,84 1,77 1,94 1,96
Brasilianska real BRL 2,94 3,54 232 232
Brittiska pund sterling GBP 0,67 0,62 0,69 0,69
Danskakronor DKK 7,90 7,08 834 845
EURO EUR 1,06 0,95 1,12 1,14
Indiska Rupee INR 48,55 47,97 47,18 48,24
Japanska yen JPY 125,17 118,71 121,65 131,27
CAD 1,57 1,58 1,55 1,60
CNY 8,28 8,28 827 8,28
NOK 8,00 6,93 9,02 9,05
PLN 4,07 3,83 4,09 398
CHF 1,56 1,39 1,69 1,68

Svenska kronor SEK 9,71 8,74 10,36 10,56
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ABB Ltd

Corporate Communications
P.O. Box 8131

CH-8050 Zrich

Schweiz

Tel: +41 (0) 43 317 7111
Fax: +41 (0) 43 317 7958

www.abb.com

ABB Ltd

Investor Relations

P.O. Box 8131

CH-8050 Zrich

Schweiz

Tel: +41 (0) 43 317 7111
Fax: +41 (0) 1 311 9817

ABB Ltd

Investor Relations

P.O. Box 5308

Norwalk CT 06856-5308
USA

Tel: +1 203 750 7743
Fax: +1 203 750 2262

ABB Ltd
Investor Relations
721 83 Vasteras

Tel: 021 - 32 50 00
Fax: 021 - 32 54 48

www.abb.se
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